
   
ที ่ KEX06/2567 

วนัที ่ 8 กุมภาพนัธ ์2567 

เรื่อง การได้รบัค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ (แบบ 247-4) ของบริษัท เคอรี่ เอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) 

เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการ 
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

สิง่ทีส่่งมาดว้ย ส าเนาค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ (แบบ 247-4) ของบริษัท เคอรี่ เอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จ ากัด 
(มหาชน) 

 

บรษิัท เคอรี่ เอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ”) ขอแจ้งใหท้ราบว่า เมื่อวนัที่ 8 
กุมภาพันธ์  2567 บริษัทฯ  ได้รับค า เสนอซื้ อหลักทรัพย์ของบริษัทฯ  (แบบ 247-4 ) โดยบริษัท  เอสเอฟ  
อินเตอร์เนชัน่แนล โฮลดิ้ง (ประเทศไทย) จ ากัด (บริษัทย่อยทางอ้อมของ S.F. Holding Co., Ltd ซึ่งเป็นบริษัทจด
ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยเ์ซนิเจิน้) ในฐานะผูท้ าค าเสนอซื้อ โดยมรีายละเอยีดปรากฏตามสิง่ทีส่่งมาดว้ย 

 

จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 

 

 

 

 

ขอแสดงความนับถอื 

        

 

(นายคนิ เฮง็ เน็ง อเลก็ซ์) 
ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร  

 



 
 
 

 
ค ำเสนอซ้ือหลกัทรพัย ์

(แบบ 247-4) 
 
 
 
 

ของ 
บริษทั เคอร่ี เอก็ซเ์พรส (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 

 
 
 
 
 
 

ผูท้ ำค ำเสนอซือ้ 

บริษทั เอสเอฟ อินเตอรเ์นชัน่แนล โฮลด้ิง (ประเทศไทย) จ ำกดั  
 

 
 
 

ผูจ้ดัเตรยีมค ำเสนอซือ้และตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย์  

บริษทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ำกดั (มหำชน) 
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เลขที ่IB/009/67 

 8 กุมภำพนัธ ์2567 
 
เรือ่ง: น ำส่งค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบรษิทั เคอรี ่เอก็ซเ์พรส (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 
เรยีน: เลขำธกิำร ส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย์ 
 กรรมกำรและผูจ้ดักำร ตลำดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 คณะกรรมกำรของบรษิทั เคอรี ่เอก็ซเ์พรส (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 
 ผูถ้อืหลกัทรพัยข์องบรษิทั เคอรี ่เอก็ซเ์พรส (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 
  
สิง่ทีส่่งมำดว้ย: ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบรษิทั เคอรี ่เอก็ซเ์พรส (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) (แบบ 247-4) 

 
Kerry Logistics Network Limited (“KLN”) ซึ่งเป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยฮ์่องกง (Hong Kong 

Stock Exchange) ได้มกีำรประกำศจ่ำยปันผลเป็นหุ้น (Distribution in specie หรอื “DIS”) ทัง้หมดของบรษิัท เคอรี่ 
เอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) (“กิจกำร” หรอื “KEX”) ที่ KLN ถืออยู่ผ่ำนบรษิัท เคแอลเอ็น โลจสิติคส์ 
(ประเทศไทย) จ ำกดั (“KLNTH”) จ ำนวน 907,200,000 หุน้ หรอืคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 52.06 ของหุน้ทีอ่อกและช ำระ
แลว้ทัง้หมดของ KEX เมื่อวนัที ่29 ธนัวำคม 2566 โดยกำรประกำศจ่ำยปันผลเป็นหุน้ดงักล่ำวมเีงื่อนไขบงัคบัก่อน คอื 
KLN ตอ้งไดร้บักำรผ่อนผนัหน้ำทีใ่นกำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัยท์ัง้หมดของ KEX จำกส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกบั
หลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์(“ส ำนักงำน ก.ล.ต.”) (“กำรผอ่นผนั”) 

กำรจ่ำยปันผลเป็นหุน้ดงักล่ำวส่งผลให ้Flourish Harmony Holdings Company Limited (“Flourish”) (บรษิทั
ย่อยที ่S.F. Holdings Co., Ltd. (“SF”) ถอืหุน้ทำงอ้อมทัง้หมด โดย SF เป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์เซนิ
เจิ้น (Shenzhen Stock Exchange)) ซึ่งเป็นหนึ่งในผู้ถือหุ้นของ KLN จะได้รบัหุ้น KEX ตำมสดัส่วนกำรถือหุ้น เป็น
จ ำนวน 467,373,855 หุน้ หรอืคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 26.82 ของหุน้ทีอ่อกและช ำระแลว้ทัง้หมดของ KEX ภำยหลงักำร
จ่ำยปันผลเป็นหุน้แลว้เสรจ็ และภำยในวนัเดยีวกนั Flourish จะท ำกำรโอนหุน้ KEX จ ำนวน 467,373,855 หุน้ หรอืคดิ
เป็นสดัส่วนรอ้ยละ 26.82 ของหุน้ทีอ่อกและช ำระแลว้และสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของ KEX ใหแ้ก่ บรษิทั เอสเอฟ อนิเตอร์
เนชัน่แนล โฮลดิ้ง (ประเทศไทย) จ ำกัด (“SF Thailand” หรือ “ผู้ท ำค ำเสนอซ้ือ”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่ SF ถือหุ้น
ทำงอ้อมในสดัส่วนรอ้ยละ 49.00 ของหุน้ทีอ่อกและช ำระแล้วทัง้หมด โดยมสีทิธอิอกเสยีงร้อยละ 65.77 ของสทิธอิอก
เสยีงทัง้หมดของ SF Thailand ดงันัน้ จงึส่งผลให ้SF Thailand มหีน้ำทีใ่นกำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ของกจิกำรที่
เหลอือยู่ ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนที่ ทจ. 12/2554 เรื่องหลกัเกณฑ์ เงื่อนไข และวธิกีำรในกำรเขำ้ถอื
หลกัทรพัยเ์พือ่ครอบง ำกจิกำร (รวมทัง้ทีม่กีำรแกไ้ขเพิม่เตมิ)  

ทัง้นี้ ในวนัที ่5 กุมภำพนัธ ์2567 KLN ไดร้บักำรผ่อนผนัจำกส ำนักงำน ก.ล.ต. ส่งผลใหก้ำรจ่ำยปันผลเป็นหุน้
สำมำรถด ำเนินกำรไดอ้ยำ่งไมม่เีงือ่นไข รวมถงึ Flourish และผูท้ ำค ำเสนอซือ้ ไดเ้ขำ้ท ำสญัญำซือ้ขำยหุน้ โดยทีคู่ส่ญัญำ
ทัง้สองฝ่ำยตกลงว่ำ Flourish จะขำยหุน้ KEX จ ำนวน 467,373,855 หุน้ ใหแ้ก่ผูท้ ำค ำเสนอซื้อ ในวนัเดยีวกนักบัวนัที่
กำรจ่ำยปันผลเป็นหุน้แลว้เสรจ็ (“สญัญำซ้ือขำยหุ้น”) ดงันัน้ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อจงึมหีน้ำทีใ่นกำรท ำเสนอซื้อดงักล่ำวดว้ย 
ในกำรนี้ บรษิทัหลกัทรพัยบ์วัหลวง จ ำกดั (มหำชน) ในฐำนะผูจ้ดัเตรยีมค ำเสนอซื้อ จงึขอน ำส่งค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์
ของกจิกำร (แบบ 247-4) ต่อส ำนักงำน ก.ล.ต. กจิกำร และผูถ้อืหุน้ของกจิกำร เพื่อใชป้ระกอบกำรพจิำรณำกำรท ำค ำ
เสนอซือ้ในครัง้นี้ 

 





ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบรษิทั เคอรี ่เอก็ซเ์พรส (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) แบบ 247-4 
 

 

สำรบญั 
   

ส่วนท่ี 1 สำระส ำคญัของค ำเสนอซ้ือหลกัทรพัย ์ ส่วนที ่1 หน้ำ 1 
ส่วนท่ี 2 รำยละเอียดของผูท้ ำค ำเสนอซ้ือหลกัทรพัย ์ ส่วนที ่2 หน้ำ 1 

 1. ขอ้มลูเกีย่วกบัผูท้ ำค ำเสนอซือ้ ส่วนที ่2 หน้ำ 1 
 2. ขอ้มลูเกีย่วกบัผูจ้ดัเตรยีมค ำเสนอซือ้ ส่วนที ่2 หน้ำ 10 
 3. ขอ้มลูเกีย่วกบัทีป่รกึษำอื่น ส่วนที ่2 หน้ำ 10 
 4. ควำมสมัพนัธร์ะหวำ่งผูท้ ำค ำเสนอซือ้กบักจิกำร ผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ หรอื

กรรมกำรของกจิกำร 
ส่วนที ่2 หน้ำ 11 

 5. ขอ้มลูอื่นทีเ่กีย่วขอ้งต่อกำรตดัสนิใจของผูถ้อืหลกัทรพัย์ ส่วนที ่2 หน้ำ 14 
ส่วนท่ี 3  รำยละเอียดของกิจกำร ส่วนที ่3 หน้ำ 1  

 1. ขอ้มลูเกีย่วกบักจิกำร ส่วนที ่3 หน้ำ 1  
 2. แผนกำรด ำเนินกำรภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซื้อ ส่วนที ่3 หน้ำ 9  

ส่วนท่ี 4  รำยละเอียดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัค ำเสนอซ้ือหลกัทรพัย ์ ส่วนที ่4 หน้ำ 1 
 1. วธิตีอบรบัค ำเสนอซือ้ ส่วนที ่4 หน้ำ 1 
 2. วธิกีำรรบัซือ้หลกัทรพัย์ ส่วนที ่4 หน้ำ 8 
 3. ขัน้ตอนกำรช ำระรำคำ ส่วนที ่4 หน้ำ 8 
 4. สทิธขิองผูถ้อืหลกัทรพัยท์ีแ่สดงเจตนำขำยไวแ้ลว้ ส่วนที ่4 หน้ำ 10 
 5. เงือ่นไขกำรยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำย ส่วนที ่4 หน้ำ 10 
 6. วธิกีำรสง่มอบหุน้คนืกรณีทีม่กีำรยกเลกิค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย์ ส่วนที ่4 หน้ำ 13 
 7. กำรก ำหนดรำคำเสนอซือ้ ส่วนที ่4 หน้ำ 14 
 8. กำรไดหุ้น้ก่อนกำรท ำค ำเสนอซือ้ (เฉพำะกรณีกำรเสนอซือ้หุน้บำงส่วนตำม

หมวด 5 ของประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนที ่ทจ. 12/2554) 
ส่วนที ่4 หน้ำ 14 

ส่วนท่ี 5  กำรรบัรองควำมถกูต้องของข้อมลู ส่วนที ่5 หน้ำ 1 
เอกสำรแนบ   

1 หนังสือรบัรองแหล่งเงินทุนในกำรท ำค ำเสนอซ้ือ  
2 วิธีตอบรบัค ำเสนอซ้ือและแบบฟอรม์  
 (1) ขัน้ตอนกำรตอบรบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย์  
 (2) แบบตอบรบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์  
 (3) หนงัสอืมอบอ ำนำจเพือ่กำรตอบรบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย์  
 (4) แบบแจง้ตน้ทุนของหลกัทรพัยท์ีน่ ำมำเสนอขำย  
 (5) แบบค ำขอแกไ้ขขอ้มลูผูถ้อืหลกัทรพัย์  

 (6) แบบค ำขอโอน / รบัโอนหลกัทรพัยร์ะหวำ่งบญัชผีูอ้อกหลกัทรพัยก์บั
 สมำชกิผูฝ้ำกหลกัทรพัย ์

 

3 วิธียกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยหลกัทรพัยแ์ละแบบฟอรม์  
 (1) ขัน้ตอนกำรยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำยหลกัทรพัย์  

 (2) แบบค ำขอยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำยหลกัทรพัย์  
 (3) หนงัสอืมอบอ ำนำจเพือ่กำรขอยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำยหลกัทรพัย์  



ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบรษิทั เคอรี ่เอก็ซเ์พรส (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) แบบ 247-4 
 

 

 

 (4) แบบค ำขอโอน / รบัโอนหลกัทรพัยร์ะหวำ่งบญัชผีูอ้อกหลกัทรพัยก์บั
 สมำชกิผูฝ้ำกหลกัทรพัย ์

 

 (5) แบบค ำขอถอนหลกัทรพัยจ์ำกบญัชสีมำชกิผูฝ้ำกหลกัทรพัย์  
4 วิธีตอบรบัค ำเสนอซ้ือและแบบฟอรม์ส ำหรบั NVDR  
 (1) ขัน้ตอนกำรตอบรบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยส์ ำหรบั NVDR  
 (2) แบบตอบรบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยส์ ำหรบั NVDR  
 (3) หนงัสอืมอบอ ำนำจเพือ่กำรตอบรบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยส์ ำหรบั NVDR   
 (4) แบบแจง้ตน้ทุนของหลกัทรพัยท์ีน่ ำมำเสนอขำยส ำหรบั NVDR  

5 งบกำรเงินของ S.F. Holding Co., Ltd.  



ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบรษิทั เคอรี ่เอก็ซเ์พรส (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) แบบ 247-4 
 

ส่วนที ่1 หน้ำ 1 

ค ำเสนอซ้ือหลกัทรพัยข์องบริษทั เคอร่ี เอก็ซเ์พรส (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 

(ข้อเสนอท่ีระบไุว้ในค ำเสนอซ้ือไม่ใช่ระยะเวลำรบัซ้ือสุดท้ำย โดยอำจมีกำรแก้ไขเพ่ิมเติมต่อไป) 

 

เรยีน ผูถ้อืหลกัทรพัยข์องบรษิทั เคอรี ่เอก็ซเ์พรส (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 
 

ขำ้พเจำ้บรษิทั เอสเอฟ อนิเตอรเ์นชัน่แนล โฮลดิง้ (ประเทศไทย) จ ำกดั (“SF Thailand” หรอื “ผู้ท ำค ำเสนอ
ซ้ือ”) มคีวำมประสงค์จะท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิทั เคอรี ่เอก็ซ์เพรส (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 
(“KEX” หรอื “กิจกำร”) ทีถ่อืหรอืมสีทิธโิดยผูถ้อืหุน้รำยอื่น (นอกเหนือจำกหุน้ทีม่สีทิธโิดย Flourish ซึง่จะมกีำรโอนหุน้
ใหแ้ก่ SF Thailand ในวนัเดยีวกนักบัวนัทีจ่่ำยปันผลเป็นหุน้เสรจ็สิน้) ภำยหลงัเสรจ็สิน้กระบวนกำรจ่ำยปันผลเป็นหุน้ 
(Distribution in Specie: “DIS”) ของ KEX โดย Kerry Logistics Network Limited (“KLN”) และนอกเหนือจำกหุน้ทีผู่ท้ ำ
ค ำเสนอซือ้ถอือยูใ่นปัจจุบนั จ ำนวน 1,000 หุน้ รวมจ ำนวนหุน้ทีท่ ำค ำเสนอซือ้ทัง้สิน้ 1,275,202,145 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 
73.18 ของจ ำนวนหุน้ทีอ่อกและจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดของ KEX และคดิเป็นรอ้ยละ 73.18 ของสทิธอิอกเสยีงทัง้หมด
ของ KEX ตำมรำยละเอยีดและเงือ่นไขในดงัต่อไปนี้ (“กำรท ำค ำเสนอซ้ือ” หรอื “MTO”) 
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สำระส ำคญัของค ำเสนอซ้ือหลกัทรพัย ์

 

1. วนัท่ียื่นค ำเสนอซ้ือ 

8 กุมภำพนัธ ์2567 

2. ช่ือผูท้ ำค ำเสนอซ้ือ 

บรษิทั เอสเอฟ อนิเตอรเ์นชัน่แนล โฮลดิง้ (ประเทศไทย) จ ำกดั 

3. ช่ือผูจ้ดัเตรียมค ำเสนอซ้ือ  

บรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ำกดั (มหำชน) (“ผูจ้ดัเตรียมค ำเสนอซ้ือ” และ “ตวัแทนในกำรรบัซ้ือหลกัทรพัย”์)  

4. วตัถปุระสงคใ์นกำรท ำค ำเสนอซ้ือ 

Kerry Logistics Network Limited (“KLN”) ซึ่งเป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัย์ฮ่องกง (Hong Kong 
Stock Exchange) ได้มกีำรประกำศจ่ำยปันผลเป็นหุ้น KEX ทัง้หมดที่ KLN ถอือยู่ผ่ำนบรษิทั เคแอลเอ็น โลจิ
สตคิส์ (ประเทศไทย) จ ำกดั (“KLNTH”) จ ำนวน 907,200,000 หุน้ หรอืคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 52.06 ของหุน้ที่
ออกและช ำระแล้วทัง้หมดของ KEX เมื่อวนัที ่29 ธนัวำคม 2566 โดยกำรประกำศจ่ำยปันผลเป็นหุ้นดงักล่ำวมี
เงื่อนไขบงัคบัก่อน คอื KLN ตอ้งไดร้บักำรผ่อนผนัหน้ำทีใ่นกำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัยท์ัง้หมดของ KEX จำก
ส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์(“ส ำนักงำน ก.ล.ต.”) (“กำรผอ่นผนั”) 

กำรจ่ำยปันผลเป็นหุ้นดงักล่ำวส่งผลให้ Flourish Harmony Holdings Company Limited (“Flourish”) (บรษิัท
ยอ่ยที ่S.F. Holdings Co., Ltd. (“SF”) ถอืหุน้ทำงออ้มทัง้หมด โดย SF เป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์
เซนิเจิ้น (Shenzhen Stock Exchange)) ซึ่งเป็นหนึ่งในผูถ้อืหุน้ของ KLN จะไดร้บัหุน้ KEX ตำมสดัส่วนกำรถอื
หุ้น เป็นจ ำนวน 467,373,855 หุ้น หรอืคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 26.82 ของหุ้นที่ออกและช ำระแล้วและสทิธอิอก
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เสยีงทัง้หมดของ KEX ภำยหลงักำรจ่ำยปันผลเป็นหุน้แลว้เสรจ็ และภำยในวนัเดยีวกนั Flourish จะท ำกำรโอน
หุน้ KEX จ ำนวน 467,373,855 หุน้ หรอืคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 26.82 ของหุน้ทีอ่อกและช ำระแล้วและสทิธอิอก
เสยีงทัง้หมดของ KEX ใหแ้ก่ SF Thailand ซึง่เป็นบรษิทัย่อยที ่SF ถอืหุน้ทำงออ้มในสดัส่วนรอ้ยละ 49.00 ของ
หุน้ทีอ่อกและช ำระแล้วทัง้หมด โดยมสีทิธอิอกเสยีงรอ้ยละ 65.77 ของสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของ SF Thailand 
และในวนัที่ 5 กุมภำพนัธ์ 2567 KLN ได้รบักำรผ่อนผนัจำกส ำนักงำน ก.ล.ต. ส่งผลให้กำรจ่ำยปันผลเป็นหุ้น
สำมำรถด ำเนินกำรไดอ้ย่ำงไม่มเีงื่อนไข รวมถงึ Flourish และผูท้ ำค ำเสนอซื้อ ไดเ้ขำ้ท ำสญัญำซื้อขำยหุน้ โดยที่
คู่สญัญำทัง้สองฝ่ำยตกลงว่ำ Flourish จะขำยหุ้น KEX จ ำนวน 467,373,855 หุ้น ให้แก่ผูท้ ำค ำเสนอซื้อ ในวนั
เดยีวกนักบัวนัทีก่ำรจ่ำยปันผลเป็นหุน้แลว้เสรจ็ (“สญัญำซ้ือขำยหุ้น”) ดงันัน้ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อจงึมหีน้ำทีใ่นกำร
ท ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ของกจิกำรที่เหลอือยู่ ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง
หลกัเกณฑ์ เงื่อนไข และวธิีกำรในกำรเข้ำถือหลกัทรพัย์เพื่อครอบง ำกิจกำร (รวมทัง้ที่มกีำรแก้ไขเพิม่เติม) 
(“ประกำศท่ี ทจ. 12/2554”) (โปรดพจิารณารายละเอยีดการจ่ายปันผลเป็นหุน้จากประกาศของ KLN ในส่วนที ่2 
- 5.4.1 การจ่ายปันผลเป็นหุ้น KEX โดย Kerry Logistics Network Limited และโปรดพจิารณารายละเอียดของ
สญัญาซื้อขายหุน้ ในส่วนที ่2 – 4.1 สรุปสาระส าคญัของสญัญา / ขอ้ตกลง / บนัทกึความเขา้ใจทีผู่ท้ าค าเสนอซื้อ
กระท าขึ้นก่อนการยืน่ค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ โดยมวีตัถุประสงค์เพือ่การซื้อขายหลกัทรพัย์ของกจิการอย่างมี
นัยส าคญั ทัง้นี้  ไม่ว่าการท าสญัญา / ขอ้ตกลง / บนัทกึความเขา้ใจดงักล่าว จะเป็นการท าเพือ่ซื้อขายหลกัทรพัย์
ในค าเสนอซื้อหรอืไมก่ต็าม)  

ทัง้นี้ ตำมทีส่ ำนักงำน ก.ล.ต. ไดก้ ำหนดเงือ่นไขในกำรผอ่นผนันัน้ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อ และ KLN ไดพ้จิำรณำแลว้วำ่ 
เงื่อนไขและรำคำของกำรท ำค ำเสนอซื้อในครัง้นี้ ไม่ดอ้ยไปกว่ำกรณีที ่KLN ไม่ไดร้บักำรผ่อนผนัจำกส ำนักงำน 
ก.ล.ต. และจะตอ้งเป็นผูร้บัซื้อหุน้ KEX ดว้ยตวัเอง ตำมเกณฑ์ทีเ่กีย่วขอ้งของส ำนักงำน ก.ล.ต. เนื่องจำกรำคำ
เสนอซื้อที ่5.50 บำทต่อหุน้ เป็นรำคำทีไ่ม่ต ่ำกว่ำรำคำทีไ่ดร้ะบุในประกำศต่อสำธำรณชนของ KLN เกีย่วกบักำร
จ่ำยปันผลเป็นหุน้ และไม่ต ่ำกว่ำรำคำที่จะระบุในสญัญำซื้อขำยหุน้ KEX ระหว่ำง KLN และ KLNTH เพื่อน ำหุน้
มำจ่ำยปันผล 

หมำยเหตุ: DIS คอื กำรกระจำยทรพัยส์นิใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ ซึง่ในกรณีนี้ ทรพัยส์นิทีก่ระจำย คอืหุน้ KEX 

5. ประเภทหลกัทรพัยแ์ละรุ่นท่ีเสนอซ้ือ 

ณ วนัทีย่ื่นค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ต่อส ำนักงำน ก.ล.ต. กจิกำรมหีุน้เพยีงประเภทเดยีว คอื หุน้สำมญั โดยกจิกำร
มหีุ้นสำมญัที่ออกและช ำระแล้วทัง้หมดจ ำนวน 1,742,577,000 หุ้น (หนึ่งพนัเจ็ดร้อยสี่สบิสองล้ำนห้ำแสนเจด็
หมื่นเจ็ดพนัหุ้น) โดยหุ้นสำมญั 1 หุ้น มสีทิธอิอกเสยีงหุ้นละ 1 เสยีง โดยจำกกำรประกำศจ่ำยปันผลเป็นหุ้น
ดงักล่ำวท ำให้ ณ ปัจจุบนั Flourish มสีทิธทิำงอ้อมในหุ้น KEX ผ่ำน KLNTH ในสดัส่วนร้อยละ 26.82 ของหุ้น 
KEX ทัง้หมด ทัง้นี้ เมื่อกระบวนกำรจ่ำยปันผลเป็นหุ้นเสร็จสิ้น Flourish จะโอนหุ้น KEX ทัง้หมดที่เกี่ยวข้อง
ใหแ้ก่ SF Thailand ทนัท ีซึ่งจะส่งผลให ้SF Thailand ไดร้บัหุน้ KEX จ ำนวน 467,373,855 หุน้ คดิเป็นสดัส่วน
รอ้ยละ 26.82 ของหุน้ทีอ่อกและช ำระแลว้และสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดในกจิกำร ดงันัน้ จำกกำรจ่ำยปันผลเป็นหุน้
ดงักล่ำว และกำรเข้ำท ำสญัญำซื้อขำยหุ้น ส่งผลให้ผู้ท ำค ำเสนอซื้อมหีน้ำที่ในกำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์
ทัง้หมดของ KEX จำกผู้ถือหุ้นอื่นๆ (นอกจำกหุ้นที่เป็นสทิธขิอง Flourish และหุ้นที่ผู้ท ำค ำเสนอซื้อถืออยู่ใน
ปัจจุบนั จ ำนวน 1,000 หุน้) เป็นจ ำนวน 1,275,202,145 หุน้ คดิเป็นสดัส่วนเท่ำกบัรอ้ยละ 73.18 ของหุน้ KEX 
ทัง้หมด และคดิเป็นรอ้ยละ 73.18 ของสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของ KEX 

6. รำคำเสนอซ้ือ 
รำคำเสนอซื้อหุน้สำมญัของกจิกำรหุน้ละ 5.50 บำท (หำ้บำทหำ้สบิสตำงค์) (“รำคำเสนอซ้ือหุ้นสำมญั”) โดยผู้
ถอืหุน้ทีต่อบรบัค ำเสนอซื้อ (“ผู้แสดงเจตนำขำย”) มภีำระค่ำธรรมเนียมในกำรเสนอขำยหุน้ดงักล่ำว ในอตัรำ
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รอ้ยละ 0.25 ของรำคำเสนอซือ้หุน้สำมญั และภำษมีลูคำ่เพิม่ในอตัรำรอ้ยละ 7 ของคำ่ธรรมเนียมในกำรเสนอขำย
หุน้สำมญั ดงันัน้ รำคำสุทธทิีผู่แ้สดงเจตนำขำยจะไดร้บัเท่ำกบัหุน้ละ 5.4852875 บำท (หำ้จุดสีแ่ปดหำ้สองแปด
เจด็หำ้บำท) ต่อหุน้ 

รำคำเสนอซือ้ดงักล่ำว 

( ) เป็นรำคำเสนอซือ้สุดทำ้ยทีจ่ะไมเ่ปลีย่นแปลงอกี (Final Offer) (เวน้แต่เขำ้เงือ่นไขทีแ่จง้ตำมขอ้ 8) 

(    ) ไมใ่ชร่ำคำเสนอซือ้สุดทำ้ย และผูท้ ำค ำเสนอซือ้อำจมกีำรเปลีย่นแปลงรำคำเสนอซือ้ได ้ 

ในกำรค ำนวณจ ำนวนเงนิค่ำขำยหลกัทรพัย์ทีจ่ะต้องช ำระให้แก่ผูแ้สดงเจตนำขำยแต่ละรำย บรษิทัหลกัทรพัย์  
บวัหลวง จ ำกดั (มหำชน) จะน ำรำคำเสนอซื้อสุทธคิณูดว้ยจ ำนวนหุน้ทีเ่สนอขำย และน ำมำด ำเนินกำรปัดเศษให้
จ ำนวนเงนิค่ำขำยหลกัทรพัยเ์ป็นจ ำนวนเงนิทีม่ทีศนิยม 2 ต ำแหน่งโดยในกรณีทีท่ศนิยมต ำแหน่งที ่3 มคี่ำน้อย
กวำ่ 5 จะปัดทิง้ แต่ถำ้มำกกวำ่หรอืเท่ำกบั 5 จะปัดขึน้ 

ตำมบทบญัญตัแิห่งประมวลรษัฎำกร เวน้แต่จะเขำ้ขอ้ยกเวน้โดยชดัแจง้ภำยใตข้อ้ตกลงตำมอนุสญัญำภำษีซ้อน
ทีใ่ชบ้งัคบัในแต่ละกรณี ในกรณีทีผู่แ้สดงเจตนำขำย เป็นนิตบิุคคลทีม่ใิช่สญัชำตไิทยซึ่งมไิดป้ระกอบกจิกำรใน
ประเทศไทย และมไิดม้ถีิน่ฐำนอยู่ในประเทศทีอ่ยู่ภำยใตบ้งัคบัแห่งอนุสญัญำภำษซีอ้นกบัประเทศไทย หรอืมถีิน่
ฐำนอยูใ่นประเทศซึง่เป็นคู่สญัญำตำมอนุสญัญำภำษซีอ้นกบัประเทศไทย แต่มไิดม้ขีอ้ยกเวน้เรื่องกำรหกัภำษ ีณ 
ทีจ่่ำยจำกกำรขำยหลกัทรพัยท์ีเ่กดิขึน้ในประเทศไทย ผูแ้สดงเจตนำขำยดงักล่ำวจะตอ้งถูกหกัภำษ ีณ ทีจ่่ำยใน
อตัรำร้อยละ 15 ของผลก ำไรจำกกำรขำยหลกัทรพัย์ กล่ำวคอืผลต่ำงระหว่ำงรำคำที่เสนอซื้อและต้นทุนของ
หลกัทรพัย์ โดยที่ผู้แสดงเจตนำขำยจะต้องแจ้งต้นทุนของหลกัทรพัย์แก่ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์ตำม
เอกสำรแนบ 3 (4) ส ำหรบัหุน้สำมญั และตำมเอกสำรแนบ 5 (4) ส ำหรบัใบแสดงสทิธใินผลประโยชน์ทีเ่กดิจำก
หลกัทรพัยอ์ำ้งองิ (“NVDR” หรอื “เอน็วีดีอำร”์)  

ทัง้นี้ หำกผู้แสดงเจตนำขำยมไิด้แจ้งต้นทุนของหลกัทรพัย์ดงักล่ำวมำพร้อมแบบแจ้งต้นทุนของหลกัทรพัย์ที่
น ำมำเสนอขำย ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัยจ์ะท ำกำรหกัภำษ ีณ ทีจ่่ำย โดยค ำนวณภำษหีกั ณ ทีจ่่ำย จำก
รำคำเสนอซือ้คณูดว้ยจ ำนวนหลกัทรพัยข์องกจิกำรหรอื NVDR ทีผู่แ้สดงเจตนำขำยน ำมำเสนอขำยทัง้หมด 

หมำยเหตุ: ผูแ้สดงเจตนำขำยทีเ่ป็นนิตบิุคคลสญัชำตไิทยมหีน้ำทีห่กัภำษ ีณ ทีจ่่ำย ในอตัรำรอ้ยละ 3.00 
ของค่ำธรรมเนียมในกำรเสนอขำยหลกัทรพัย ์และออกหนังสอืรบัรองกำรหกัภำษ ีณ ทีจ่่ำย ใหแ้ก่บรษิทั
หลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ำกดั (มหำชน) ซึง่เป็นตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย์  

7. ระยะเวลำรบัซ้ือ 
ผูท้ ำค ำเสนอซื้อจะรบัซื้อหลกัทรพัย์เป็นเวลำทัง้สิ้น 28 วนัท ำกำร ตัง้แต่วนัที่ 13 กุมภำพนัธ์ 2567 ถงึวนัที่ 22 
มนีำคม 2567 (“ระยะเวลำรบัซ้ือ”) ทุกวนัท ำกำรของตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์ ตัง้แต่เวลำ 9.00 น. ถงึ 
16.00 น. ซึง่ระยะเวลำดงักล่ำว 
(    ) เป็นระยะเวลำรบัซื้อสุดทำ้ยทีจ่ะไม่ขยำยระยะเวลำรบัซื้ออกี (Final Period) (เวน้แต่เขำ้เงื่อนไขทีแ่จง้ไวต้ำม

ขอ้ 8) 

() ไมใ่ชร่ะยะเวลำรบัซือ้สุดทำ้ย และผูท้ ำค ำเสนอซือ้อำจขยำยระยะเวลำรบัซื้อได ้ 

ผูท้ ำค ำเสนอซื้ออำจพจิำรณำขยำยระยะเวลำรบัซื้อตำมทีร่ะบุไวข้ำ้งตน้ อย่ำงไรกต็ำมระยะเวลำรบัซื้อทัง้หมดจะ
ไมเ่กนิ 45 วนัท ำกำร 
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ทัง้นี้  หำกมีกำรประกำศวนัหยุดรำชกำรเพิ่มเติมในช่วงระยะเวลำรบัซื้อดังกล่ำว ผู้ท ำค ำเสนอซื้อจะขยำย
ระยะเวลำรบัซื้อหลกัทรพัย์ เพื่อใหร้ะยะเวลำรบัซื้อหลกัทรพัย์ครบ 25 วนัท ำกำร แต่ไม่เกนิ 45 วนัท ำกำรตำม
ขอ้ก ำหนด 

8. เงื่อนไขในกำรแก้ไขเปล่ียนแปลงค ำเสนอซ้ือ 
(   ) ไมม่เีงือ่นไข 

() มเีงือ่นไขในกำรแกไ้ขเปลีย่นแปลงค ำเสนอซือ้ ดงันี้ 

() ผูท้ ำค ำเสนอซื้ออำจลดรำคำเสนอซื้อหรอืขยำยระยะเวลำในกำรเสนอซื้อ หำกมเีหตุกำรณ์รำ้ยแรง
ต่อฐำนะหรอืทรพัยส์นิของกจิกำรในระหวำ่งระยะเวลำรบัซือ้  

() ผูท้ ำค ำเสนอซื้ออำจแกไ้ขขอ้เสนอหรอืขยำยระยะเวลำในกำรเสนอซื้อเพื่อแข่งขนักบับุคคลอื่นนัน้ 
หำกมบีุคคลอื่นยืน่ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกจิกำรในระหวำ่งระยะเวลำรบัซือ้ 

9. เงื่อนไขในกำรยกเลิกค ำเสนอซ้ือ 
ผูท้ ำค ำเสนอซือ้อำจยกเลกิค ำเสนอซือ้ได ้หำกเกดิเหตุกำรณ์ใดเหตุกำรณ์หนึ่ง ดงัต่อไปนี้ 

9.1 มเีหตุกำรณ์ หรอืกำรกระท ำใดๆ เกดิขึน้ภำยหลงัจำกผูท้ ำค ำเสนอซื้อยื่นค ำเสนอซื้อต่อส ำนักงำน ก.ล.ต. 
และยงัไม่พน้ระยะเวลำรบัซื้ออนัเป็นเหตุหรอือำจเป็นเหตุใหเ้กดิควำมเสยีหำยอย่ำงรำ้ยแรงต่อฐำนะหรอื
ทรพัยส์นิของกจิกำร โดยทีเ่หตุกำรณ์หรอืกำรกระท ำดงักล่ำวมไิดเ้กดิจำกกำรกระท ำของผูท้ ำค ำเสนอซือ้
หรอืเป็นกำรกระท ำทีผู่ท้ ำค ำเสนอซือ้ตอ้งรบัผดิชอบ หรอื  

9.2 กจิกำรกระท ำกำรใดๆ ภำยหลงัจำกผูท้ ำค ำเสนอซื้อยื่นค ำเสนอซื้อต่อส ำนักงำน ก.ล.ต. และยงัไม่พน้
ระยะเวลำรบัซือ้ อนัเป็นผลใหม้ลูคำ่หุน้สำมญัของกจิกำรลดลงอย่ำงมนียัส ำคญั หรอื 

9.3 กจิกำรกระท ำกำรใดๆ ทีน่่ำจะมผีลต่อกำรท ำค ำเสนอซือ้ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนที ่ทจ. 
14/2554 เรื่องกำรกระท ำกำรหรืองดเว้นกระท ำกำรในประกำรที่น่ำจะมีผลต่อกำรท ำค ำเสนอซื้อ
หลกัทรพัยข์องกจิกำร 

10. ระยะเวลำรบัซ้ือท่ีผูถ้ือหลกัทรพัยส์ำมำรถยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำย 
ผู้แสดงเจตนำขำยสำมำรถยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยหลกัทรพัย์ได้ ณ ที่ท ำกำรของตัวแทนในกำรรบัซื้อ
หลกัทรพัย์ ตัง้แต่วนัที่ 13 กุมภำพนัธ์ 2567 ถงึวนัที่ 12 มนีำคม 2567 ทุกวนัท ำกำรของตวัแทนในกำรรบัซื้อ
หลกัทรพัย์ ตัง้แต่เวลำ 9.00 น. ถึง 16.00 น. รวม 20 วนัท ำกำร (“ระยะเวลำท่ีสำมำรถยกเลิกกำรแสดง
เจตนำขำย”) โดยผูแ้สดงเจตนำขำยจะต้องปฏบิตัติำมขัน้ตอนกำรยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำยหลกัทรพัย์ตำม
เอกสำรแนบ 3 

11. กำรจดัสรรกำรรบัซ้ือกรณีมีผู้แสดงเจตนำขำยมำกกว่ำหรือน้อยกว่ำจ ำนวนท่ีเสนอซ้ือ (เฉพำะกรณีกำร
เสนอซ้ือหลกัทรพัยบ์ำงส่วนตำมหมวด 5 ของประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุน ท่ี ทจ. 12/2554) 

- ไมบ่งัคบัใชก้บักรณีนี้ -  

12. แหล่งเงินทุนท่ีใช้ในกำรเสนอซ้ือหลกัทรพัย ์ 

ภำยใต้กฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับกำรท ำค ำเสนอซื้อหลักทรัพย์ ผู้ท ำค ำเสนอซื้อมีหน้ำที่ต้องท ำค ำเสนอซื้อ
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกจิกำร ยกเวน้หุน้สำมญัจ ำนวน 467,373,855 หุน้ ซึง่ผูท้ ำค ำเสนอซือ้จะไดร้บัจำกกำรจ่ำย
ปันผลเป็นหุ้น (ภำยหลงัที่ได้รบัโอนหุ้นดงักล่ำวจำก Flourish) และไม่รวมถึงหุ้นที่ผู้ท ำค ำเสนอซื้อถืออยู่ใน
ปัจจุบนั จ ำนวน 1,000 หุน้ ดงันัน้ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อจงึมหีน้ำทีต่อ้งท ำค ำเสนอซื้อหุน้สำมญัของกจิกำรทีเ่หลอือยู่
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จ ำนวน 1,275,202,145 หุ้น ซึ่งมมีูลค่ำกำรท ำค ำเสนอซื้อรวมเท่ำกบั 7,013,611,797.50 บำท (เจด็พนัสบิสำม
ลำ้นหกแสนหนึ่งหมืน่หนึ่งพนัเจด็รอ้ยเกำ้สบิเจด็บำทหำ้สบิสตำงค)์ 

ณ วันที่ 28 มกรำคม 2567 ผู้ท ำค ำเสนอซื้อมีเงินฝำกในบัญชีธนำคำรที่มีวัตถุประสงค์เฉพำะ ( “Escrow 
account”) กบั Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited โดยมยีอดคงเหลอืจ ำนวน 1,700,000,000.00 

ฮ่องกงดอลลำร์ (หนึ่งพนัเจด็รอ้ยล้ำนฮ่องกงดอลลำร์) หรอืประมำณ 7,680,940,000.001 บำท (เจด็พนัหกรอ้ย
แปดสบิลำ้นเกำ้แสนสีห่มืน่บำท) (“แหล่งเงินทุน”) เพื่อวตัถุประสงคส์ ำหรบักำรท ำค ำเสนอซื้อหุน้ในครัง้นี้เท่ำนัน้ 
โดยแหล่งเงินทุนดังกล่ำวจะด ำรงอยู่ตลอดระยะเวลำรับซื้อจนกว่ำกำรช ำระรำคำจำกกำรท ำค ำเสนอซื้อ
หลกัทรพัย์จะเสรจ็สิน้ ตำมทีร่ะบุไวใ้นสญัญำกำรใช้บญัชธีนำคำรทีม่วีตัถุประสงค์เฉพำะ (Escrow agreement) 
ทัง้นี้ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อ ร่วมกบับรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ำกดั (มหำชน) ในฐำนะผูจ้ดัเตรยีมค ำเสนอซื้อ จะสัง่
ใหม้กีำรโอนแหล่งเงนิทุนเขำ้มำในบญัชธีนำคำรของผูจ้ดัเตรยีมค ำเสนอซื้อส ำหรบัช ำระรำคำในกำรท ำค ำเสนอ
ซือ้ในครัง้นี้ 

บรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ำกดั (มหำชน) ในฐำนะผูจ้ดัเตรยีมค ำเสนอซื้อ ไดส้อบทำนควำมเพยีงพอของแหล่ง
เงนิทุนส ำหรบักำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ และมคีวำมเหน็ว่ำแหล่งเงนิทุนที่อยู่ใน Escrow account มคีวำม
เพยีงพอเพื่อใช้ในกำรช ำระมูลค่ำของกำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ในครัง้นี้ (โปรดพจิารณาเอกสารแนบ 1 - 
หนงัสอืรบัรองแหล่งเงนิทุนในการท าค าเสนอซื้อ)  

13.  ตวัแทนในกำรรบัซ้ือหลกัทรพัย ์
ช่ือ บรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ำกดั (มหำชน) 
ท่ีอยู่ ชัน้ 29 อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ ์เลขที ่191 ถนนสลีม แขวงสลีม เขตบำงรกั กรุงเทพฯ 10500 
ผูติ้ดต่อ 1. คุณฐำนมำศ พึง่โพธิ ์

2. คุณมำล ีวริยิะหริญัไพบลูย ์
3. คุณเบญจวรรณ ผำสขุ 
4. คุณจำรุภำ แซ่จงั  
5. คุณสวุำล ีศลิำอ่อน 
6. คุณมำนิสำ วำรกัด ี
7. คุณปิยพร แควน้น้อย 
8. คุณกติตมิำ ลำยหมอ้ 
(ฝ่ำยปฏบิตักิำร) 

โทรศพัท์ 0-2618-1141-43, 46-47 หรอื 0-2618-1122, 1133, 1129 
โทรสำร 0-2618-1120 

 
14. วนัช ำระรำคำ  

ผูท้ ำค ำเสนอซือ้จะช ำระรำคำคำ่หุน้ใหแ้ก่ผูแ้สดงเจตนำขำยภำยในวนัท ำกำรที ่2 ถดัจำกวนัสิน้สุดระยะเวลำรบัซื้อ 
(ซึ่งตรงกบัวนัที่ 26 มนีำคม 2567) โดยแบบตอบรบัค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ที่ผูแ้สดงเจตนำขำยน ำมำยื่นต้องมี
ควำมถูกต้อง ครบถ้วน สมบูรณ์ และกำรด ำเนินกำรโอนหลกัทรพัย์ของผู้แสดงเจตนำขำยเสร็จสิ้นและมีผล

 
1 มลูคำ่แหล่งเงนิทุนในสกุลเงนิบำท ค ำนวณโดยใชอ้ตัรำแลกเปลีย่นของธนำคำรแหง่ประเทศไทย ซึง่เป็นอตัรำซือ้เงนิโอนถวัเฉลีย่ ณ วนัที ่
29 มกรำคม 2567 โดยเท่ำกบั 4.5182 บำท ต่อ 1 ฮ่องกงดอลลำร ์
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สมบูรณ์ และในกรณีทีม่กีำรขยำยระยะเวลำรบัซื้อหลกัทรพัย ์ผูแ้สดงเจตนำขำยจะไดร้บัช ำระรำคำค่ำหุน้ในวนัท ำ
กำรที ่2 ถดัจำกวนัสิน้สุดระยะเวลำรบัซื้อทีอ่ำจจะขยำยออกไป 
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ส่วนท่ี 2 

รายละเอียดของผูท้ าค าเสนอซ้ือหลกัทรพัย ์ 
 

1. ข้อมลูเก่ียวกบัผูท้ าค าเสนอซ้ือ  
1.1 ข้อมลูทัว่ไป  

ช่ือ บรษิทั เอสเอฟ อนิเตอรเ์นชัน่แนล โฮลดิง้ (ประเทศไทย) จ ำกดั  
ท่ีอยู่ 89 อำคำรเจ้ำพระยำทำวเวอร์ ชัน้ 2 ยูนิต 211-214 ซอยวดัสวนพลู ถนน

เจรญิกรุง แขวงบำงรกั เขตบำงรกั กรุงเทพมหำนคร ประเทศไทย 
เลขจดทะเบียนบริษทั 0105566230937 
ประเภทธรุกิจ บรษิทัลงทุนในธุรกจิอื่น (บรษิทัโฮลดิง้)  

 
1.2 ข้อมลูทางธรุกิจและข้อมลูอ่ืนๆ  

1.2.1 ลกัษณะการประกอบธรุกิจ  

ผูท้ าค าเสนอซ้ือ 

บรษิทั เอสเอฟ อนิเตอรเ์นชัน่แนล โฮลดิง้ (ประเทศไทย) จ ำกดั (“SF Thailand” หรอื “ผู้ท าค าเสนอซ้ือ”) เป็น
บรษิัทที่จดทะเบยีนจดัตัง้ในประเทศไทย โดยเป็นบรษิัทย่อยทำงอ้อมของ S.F. Holdings Co., Ltd. (“SF”) ทัง้นี้ SF 
Thailand เป็นบรษิทัทีจ่ดัตัง้ใหมเ่มือ่วนัที ่8 ธนัวำคม 2566 ซึง่ยงัไมม่กีำรด ำเนินกำรทำงธุรกจิใดๆ 

S.F. Holding Co., Ltd. ("SF”) (ผู้ถือหุ้นล าดบัสูงสุดซ่ึงมีอ านาจควบคมุหรืออิทธิพลอย่างมีนัยส าคญัต่อ
การก าหนดนโยบาย การบริหาร และการด าเนินงานของผูท้ าค าเสนอซ้ือ)  

SF เป็นบรษิทัที่จดทะเบยีนจดัตัง้ภำยใต้กฎหมำยของสำธำรณรฐัประชำชนจนี และเป็นบรษิทัจดทะเบยีนใน
ตลำดหลกัทรพัย์เซนิเจิ้น (ชื่อหุ้น SZSE: 002352) SF เริม่ให้ธุรกจิบรกิำรขนส่งด่วนในเขตเศรษฐกจิสำมเหลี่ยมปำก
แม่น ้ำเพริล์ มณฑลกวำงตุง้ ประเทศจนี และไดข้ยำยธุรกจิไปยงัพืน้ทีอ่ื่นๆ ในประเทศจนีตัง้แต่ปี 2539 และขยำยธุรกจิ
ไปยงัประเทศอื่นๆ ในปี 2553 ตลอดช่วง 3 ทศวรรษทีผ่่ำนมำ SF ไดข้ยำยกำรบรกิำรในธุรกจิใหม่ๆ และร่วมมอืกบัผู้
ใหบ้รกิำรจดัส่งพสัดุด่วนชัน้น ำระดบัสำกล เพื่อขยำยธุรกจิไปในบรกิำรต่ำงๆ ตลอดห่วงโซ่อุปทำนของธุรกจิโลจสิตกิส ์
นอกจำกนี้ SF ไดข้ยำยธุรกจิไมใ่ชเ่พยีงแคท่ัว่ประเทศจนี แต่ในหลำยประเทศทัว่โลก และไดก้ลำยเป็นผูใ้หบ้รกิำรชัน้น ำ
ดำ้นโลจสิตกิสแ์บบบรูณำกำรระดบัโลก โดยหำกพจิำรณำรำยไดใ้นปี 2565 SF เป็นผูใ้หบ้รกิำรทีใ่หญ่ทีสุ่ดในประเทศจนี 
และทวปีเอเชีย อีกทัง้เป็นผู้ให้บริกำรที่ใหญ่เป็นล ำดบัที่ 4 ของโลก พร้อมควำมเป็นผู้น ำตลำดใน 5 กลุ่มลูกค้ำใน
ประเทศจนี และ 4 กลุ่มลูกคำ้ในทวปีเอเชยี ทีเ่สนอกำรบรกิำรอนัครอบคลุมดำ้นโลจสิตกิสท์ุกรปูแบบ 

 

รำยละเอยีดรปูแบบกำรบรกิำรหลกัของ SF สำมำรถสรุปไดด้งันี้ 
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 บริการขนส่งด่วน 

 
บริการจดัส่งพสัดดุ่วน
แบบก าหนดเวลา 

บรกิำรรบั-ส่งพสัดุถงึบำ้น โดยกำรขนส่งทำงอำกำศและทำงบกซึ่งครอบคลุมสถำนกำรณ์
หลำยรปูแบบ ดงันี้ 
• ผลติภณัฑห์ลกั: SF speedy express ซึ่งไดแ้ก่ บรกิำรส่งพสัดุแบบพเิศษในเขตเมอืง

ในระยะเวลำครึ่งวนั บรกิำรส่งพสัดุภำยในวนัเดียว บรกิำรส่งพสัดุด่วนพเิศษ และ 
บรกิำรส่งพสัดุแบบปกตขิอง SF 

•  ก ำหนดมำตรฐำนอุตสำหกรรมส ำหรบัควำมถีใ่นกำรรวบรวมและจดัส่ง : ก ำหนดใหม้ี
กำรรวบรวมพสัดถุงึ 7 ครัง้ และจดัส่ง 8 ครัง้ ในแต่ละวนั โดยไมเ่วน้วนัหยดุ 

• กำรบรกิำรทีร่วดเรว็: โดยเจำ้หน้ำขนส่งรบัประกนัว่ำจะไปถงึสถำนทีข่องผูส้่งภำยใน
หนึ่งชัว่โมงหลงัจำกทีไ่ดร้บัค ำสัง่ 

•  กำรใหบ้รกิำรที่ครอบคลุมสถำนกำรณ์ทีห่ลำกหลำย: ใหบ้รกิำรส่งพสัดุประเภท
อุปโภคบรโิภคเป็นหลกั รวมทัง้ใหก้ำรสนับสนุนกำรส่งพสัดุเชงิธุรกจิ และกำร
ส่งพสัดุเชงิอุตสำหกรรม 

 
บริการจดัส่งพสัดแุบบ

ประหยดั 

บริกำรรับ-ส่งพัสดุถึงบ้ำน ด้วยกำรรับประกันคุณภำพ และในรำคำประหยัด ส ำหรับ
แพลตฟอรม์อคีอมเมริซ์ (e-commerce platforms) และผูค้ำ้ 
• กำรใหบ้รกิำรที่ประหยดัและรวดเรว็: น ำเสนอบรกิำรทีม่ที ัง้ควำมประหยดัและควำม

รวดเรว็ โดยมกีลุ่มลูกคำ้เป้ำหมำยคอืกลุ่มทีต่อ้งกำรรบับรกิำรแบบไมเ่รง่ด่วน 
• กำรบรกิำรจดักำรกำรขนส่งอย่ำงมปีระสทิธภิำพ: บรหิำรจดักำรควำมสำมำรถในกำร

บรกิำรใหเ้พิม่ขึน้อย่ำงมปีระสทิธภิำพ เพื่อตอบสนองควำมตอ้งกำรของลูกคำ้ไดอ้ยำ่ง
ทนัท่วงท ี 

• กลุ่มลูกค้ำเป้ำหมำย: กลุ่มลูกค้ำอคีอมเมริ์ซ (e-commerce) ระดบักลำง ถงึระดบัสูง 
โดยกำรใหบ้รกิำรทีส่อดคลอ้งกบักำงวำงต ำแหน่งของลูกคำ้ทีเ่น้นควำมพรเีมยีม 

 
บริการขนส่งสินค้า
พสัดท่ีุมีน ้าหนัก 

บรกิำรขนส่งสนิค้ำขนำดใหญ่และมนี ้ำหนัก ส ำหรบัผูผ้ลติและผู้คำ้สนิคำ้ในหลำกหลำย
อุตสำหกรรม โดยรองรบัทัง้กำรส่งใหก้บัลกูคำ้กลุ่มธุรกจิ และลูกคำ้กลุ่มบุคคลทัว่ไป 
• ควำมสะดวกสบำย: บรกิำรรบั-ส่งพสัดุถงึบำ้น ซึง่ต่ำงจำกกำรรบั-ส่งพสัดุจำกรำ้นค้ำสู่

รำ้นคำ้ 
• ควำมรวดเร็ว: ให้กำรบริกำรจดัส่งพสัดุที่รวดเร็วในระยะเวลำที่จ ำกัด พร้อมกำร

รบัประกนัเวลำในกำรจดัส่งพสัดุ 
• กำรใหบ้รกิำรทีค่รอบคลุมสถำนกำรณ์ทีห่ลำกหลำยและยดืหยุ่น โดยสำมำรถปรบักำร

ใหบ้รกิำรตัง้แต่กระบวนกำรผลติเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัควำมตอ้งกำรของลูกคำ้ไดห้ลำย
รปูแบบ 

 
บริการขนส่งพสัดุ

ควบคมุอณุหภมิู และ
ผลิตภณัฑย์า 

บรกิำรขนส่งแบบควบคุมอุณหภมู ิซึง่เหมำะกบักลุ่มลูกคำ้ในธุรกจิอำหำร ผลติภณัฑ์
กำรเกษตร และผลติภณัฑย์ำ 
• มเีครอืขำ่ยทีค่รอบคลุมทัว่ประเทศ: ดว้ยเครอืขำ่ยทีค่รอบคลุมส ำหรบับรกิำรขนส่ง

ควบคุมอุณหภูม ิและผลติภณัฑย์ำ ท ำใหเ้กดิกำรบรูณำกำรและสำมำรถรองรบักำร
ใหบ้รกิำรสู่ภำคธุรกจิต่ำงๆ เชน่ ซูเปอรม์ำรเ์กต็ เกษตรกรรม และบรกิำรดำ้นอำหำร 
โดยมเีสน้ทำงกำรจดัส่งทีค่รอบคลุมทีสุ่ดในประเทศจนีในปี 2565 และสำมำรถเขำ้ถงึ
ทุกพืน้ทีใ่นประเทศ 

• กำรควบคุมคุณภำพทีน่่ำเชือ่ถอื: มกีำรควบคุมอุณหภมูแิละควำมชืน้แบบ Real time 
• ผูน้ ำในอุตสำหกรรม: โดยเป็นผูน้ ำในกำรสรำ้งมำตรฐำนกำรใหบ้รกิำรขนส่งพสัดุ
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ควบคุมอุณหภูมแิละผลติภณัฑย์ำในระดบัประเทศและระดบัโลก และเป็นผูน้ ำในกำร
น ำเสนอรปูแบบกำรบรกิำรใหม่ๆ  ในอุตสำหกรรม 

 บริการจดัส่งภายในเมืองตามความต้องการ 

 
บริการจดัส่งภายใน
เมืองตามความ

ต้องการ 

บรกิำรส่งสนิคำ้ในเมอืงตำมควำมตอ้งกำร ดว้ยมรีะยะเวลำเฉลีย่ในกำรจดัส่งประมำณ 30 
นำที และสำมำรถตอบสนองควำมต้องกำรของลูกค้ำในหลำกหลำยธุรกิจและกลุ่ม
ผลติภณัฑ ์
• กลุ่มลูกค้ำเป้ำหมำย: กำรขนส่งอำหำรและเครื่องดื่ม สนิค้ำอุปโภคบริโภค สนิค้ำ

อเิลก็ทรอนิกส ์และเสือ้ผำ้ 

 การบริหารจดัการห่วงโซ่อปุทาน และบริการระหว่างประเทศ 

 
การบริหารจดัการห่วง

โซ่อปุทาน 

กำรใหบ้รกิำรจดักำรหว่งโซ่อุปทำนเชงิบูรณำกำรแก่ลกูคำ้ในกลุ่มธุรกจิต่ำงๆ ทีค่รอบคลุม
ทุกดำ้นของหว่งโซ่อุปทำน 
• โซลูชัน่ด้ำนกำรบริหำรจัดกำรห่วงโซ่อุปทำนที่ปรับเปลี่ยนตำมอุตสำหกรรม : 

ครอบคลุมอุตสำหกรรมหลกัๆ ได้แก่ อีคอมเมริ์ซ (e-commerce) โทรคมนำคมและ
เทคโนโลย ีเสื้อผ้ำ สนิค้ำอุปโภคบรโิภค พลงังำนทดแทน ลูกค้ำใหม่ๆ  เครื่องมอื
แพทยแ์ละสนิคำ้เพือ่กำรทดลองเชงิชวีภำพ 

• ครอบคลุมทัง้โมเดล B2B และ B2C 

 
บริการขนส่งพสัดุ
ระหว่างประเทศ 

บรกิำรขนส่งพสัดุระหวำ่งประเทศซึง่ใหบ้รกิำรขนส่งทัว่โลก โดยครอบคลุมบรกิำรหลกัดงันี้ 
• บริกำรส่งพัสดุด่วนระหว่ำงประเทศ : บริกำรส่งพัสดุด่วนระหว่ำงประเทศแบบ

ก ำหนดเวลำ เพื่อตอบสนองควำมต้องกำรในกำรส่งสินค้ำระหว่ำงประเทศแบบ
เรง่ด่วน 

• บรกิำรส่งพสัดุอคีอมเมริ์ซ (e-commerce) ขำ้มพรหมแดน: บรกิำรส่งพสัดุในรำคำที่
เหมำะสม ส ำหรับควำมต้องกำรจัดส่งพัสดุส ำหรับแพลตฟอร์มอีคอมเมิร์ซ  (e-
commerce) ขำ้มพรหมแดน 

• บรกิำรส่งด่วนในต่ำงประเทศ: บรกิำรจดัส่งพสัดุด่วนในทอ้งถิน่ ซึง่ใหบ้รกิำรส่วนใหญ่
ในภมูภิำคเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต ้

 
บริการขนส่งสินค้า
ระหว่างประเทศ 

บรกิำรขนส่งสนิค้ำระหว่ำงประเทศ (Freight forwarding services) โดยน ำเสนอโซลูชัน่
กำรขนส่งสนิคำ้แบบครบวงจรแก่ผูค้ำ้ขำ้มพรมแดนเป็นหลกั 

 

อำ้งองิขอ้มลูจำกหนงัสอืชีช้วนของ SF (ซึง่ SF ไดย้ืน่เพื่อวตัถุประสงคใ์นกำรน ำหุน้เขำ้จดทะเบยีนในตลำด
หลกัทรพัยฮ์่องกง) และรำยงำนประจ ำปีของ SF โดยสำมำรถพจิำรณำรำยละเอยีดเพิม่เตมิไดจ้ำก https://www1.hkex 
news.hk/app/sehk/2023/105644/documents/sehk23082100442.pdf และ https://www.sf-express.com ตำมล ำดบั 

   

  

https://www1.hkexnews.hk/app/sehk/2023/105644/documents/sehk23082100442.pdf
https://www1.hkexnews.hk/app/sehk/2023/105644/documents/sehk23082100442.pdf
https://www.sf-express.com/
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1.2.2 ทุนจดทะเบียนและทุนช าระแล้ว  

ผูท้ าค าเสนอซ้ือ 
ณ วนัที่ 8 ธนัวำคม 2566 SF Thailand มทีุนจดทะเบยีนและทุนช ำระแล้ว เท่ำกบั 1,000,000 บำท (หนึ่งล้ำน

บำท) ประกอบดว้ยหุน้บุรมิสทิธจิ ำนวน 5,100 หุน้ (หำ้พนัหนึ่งรอ้ยหุน้) และหุน้สำมญัจ ำนวน 4,900 หุน้ (สีพ่นัเกำ้รอ้ย
หุน้) มลูคำ่ทีต่รำไว ้เท่ำกบั 100 บำท (หนึ่งรอ้ยบำท) ต่อหุน้  

 

SF (ผู้ถือหุ้นล าดบัสูงสุดซ่ึงมีอ านาจควบคุมหรืออิทธิพลอย่างมีนัยส าคญัต่อการก าหนดนโยบาย การ
บริหาร และการด าเนินงานของผูท้ าค าเสนอซ้ือ) 

ณ วันที่  30 กันยำยน 2566 SF มีทุ นจดทะ เบียนและทุนช ำ ร ะแล้ว  เท่ ำกับ  4,895,202,373 หยวน  
(สีพ่นัแปดรอ้ยเกำ้สบิหำ้ลำ้นสองแสนสองพนัสำมรอ้ยเจด็สบิสำมหยวน) ประกอบดว้ยหุน้สำมญัจ ำนวน 4,895,202,373 
หุ้น (สี่พนัแปดร้อยเก้ำสบิห้ำล้ำนสองแสนสองพนัสำมร้อยเจด็สบิสำมหุ้น) มูลค่ำที่ตรำไว้ เท่ำกบั 1.00 หยวน (หนึ่ง
หยวน) ต่อหุน้ 

 
1.2.3 รายช่ือผูถ้ือหุ้นของผูท้ าค าเสนอซ้ือ  

ผูท้ าค าเสนอซ้ือ 
SF เป็นบรษิทัใหญ่ของผูท้ ำค ำเสนอซื้อ ซึ่งปัจจุบนัมกีำรถอืหุน้ทำงอ้อมใน KEX โดยโครงสรำ้งกำรถอืหุน้ของ

ผูท้ ำค ำเสนอซือ้และ KEX มรีำยละเอยีดดงัต่อไปนี้ 
 

  



ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบรษิทั เคอรี ่เอก็ซเ์พรส (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) แบบ 247-4 

 

ส่วนที ่2 หน้ำ 5 
 

โครสร้างการถือหุ้นปัจจบุนั 

  
หมำยเหตุ:  
(1) รวมถงึ (ก) กำรถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 52.34 โดย Shenzhen Mingde Holding Development Co., Ltd. ("Shenzhen Mingde”) ซึ่ง

เป็นบริษัทที่ถือหุ้นโดย Mr. Wang Wei ในสดัส่วนร้อยละ 99.90 และ Mr. Lin Zheying ในสดัส่วนร้อยละ 0.10 ทัง้นี้ หุ้นในสดัส่วน 
ร้อยละ 4.09 จำกร้อยละ 52.34 ของหุ้น SF ที่ถือโดย Shenzhen Mingde ได้มกีำรน ำไปจ ำน ำกบั EB pledge agent และฝำกไว้เป็น
หลกัประกนักบับญัชทีรสัต์ “Mingde Holding – Huatai United Securities – 21 Mingde EB Guarantee และ Trust Property Special 
Account” และ (ข) กำรถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 2.04 โดย Shenzhen Weishun Enterprise Management Co., Ltd., ซึง่เป็นบรษิทัย่อย
ของ Shenzhen Mingde ที ่Shenzhen Mingde ถอืหุน้ทัง้หมด 

(2) S.F. Express (Overseas) Limited และ S.F. Express (Singapore) Private Limited ถือหุ้นสำมัญของผู้ท ำค ำเสนอซื้อเป็นจ ำนวน 
4,800 หุน้ และ 100 หุน้ ตำมล ำดบั ในขณะที ่นำยฐกิำร ศุภวริชับญัชำ และ นำย ทชิ คนิ พอล ชำน ถอืหุน้บุรมิสทิธใินผูท้ ำค ำเสนอซือ้
เป็นจ ำนวน 2,600 และ 2,500 หุน้ ตำมล ำดบั โดยหุน้สำมญั 1 หุน้ของผูท้ ำค ำเสนอซือ้มสีทิธอิอกเสยีง 1 เสยีง ในขณะที ่หุน้บุรมิสทิธ ิ2 
หุน้ของผูท้ ำค ำเสนอซือ้มสีทิธอิอกเสยีง 1 เสยีง 

(3) รวมถงึ (ก) กำรถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 20.84 โดย Kerry Properties Limited (ข) กำรถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 10.69 โดยบรษิทัยอ่ย ที ่
Kerry Holdings Limited ถอืหุน้ทัง้หมด (ค) กำรถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 1.32 โดยบรษิทัย่อยที่ Kerry Group Limited ถอืหุน้ทัง้หมด 
และ (ง) กำรถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 0.12 โดยบรษิทัยอ่ยที ่Shangri-la Asia Limited ถอืหุน้ทัง้หมด 

(4)  Rosy Venus Co., Ltd. ถือหุ้นสำมญัใน KLNTH เป็นจ ำนวน 49,000 หุ้น ในขณะที่ นำยมำริษ ภักดีทวีวิวฒัน์ และ นำยเกล็ดชัย  
เบญจอำธรศริกิุล ถอืหุน้บุรมิสทิธใิน KLNTH เป็นจ ำนวน 49,000 หุน้ และ 2,000 หุน้ ตำมล ำดบั โดยหุน้สำมญั 1 หุน้ของ KLNTH มี
สทิธอิอกเสยีง 1 เสยีง ในขณะที ่หุน้บุรมิสทิธ ิ2 หุน้ ของ KLNTH มสีทิธอิอกเสยีง 1 เสยีง 

(5) ปัจจุบนั ผูท้ ำค ำเสนอซือ้ถอืหุน้ KEX จ ำนวน 1,000 หุน้ คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 0.00 ของหุน้ KEX ทัง้หมด 
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(6) ปัจจุบนั SF Holding (HK) Limited ถอืหลกัทรพัยแ์ปลงสภำพทีไ่ม่มวีนัหมดอำยุ ("หลกัทรพัยแ์ปลงสภาพ”) ซึ่งออกโดย KLN มูลค่ำ 
780,000,000 ฮ่องกงดอลลำร์ โดยมสีทิธใินกำรแปลงหลกัทรพัยแ์ปลงสภำพดงักล่ำวเป็นหุน้สำมญัเพิม่ทุนของ KLN ด้วยรำคำแปลง
สภำพ เท่ำกบั 18.80 ฮ่องกงดอลลำรต์่อหุน้ (รำคำแปลงสภำพอำจมกีำรเปลีย่นแปลง) ทัง้นี้ กรณีทีม่กีำรแปลงหลกัทรพัยแ์ปลงสภำพ
เต็มจ ำนวน หลกัทรพัย์แปลงสภำพดงักล่ำวจะถูกแปลงเป็นหุ้นสำมญัเพิ่มทุนของ KLN จ ำนวน 41,489,361 หุ้น คิดเป็นสดัส่วน
ประมำณรอ้ยละ 2.24 ของหุน้ทีอ่อกและช ำระแลว้ทัง้หมดของ KLN ภำยหลงักำรแปลงสภำพหลกัทรพัยแ์ปลงสภำพดงักล่ำว อย่ำงไรก็
ด ีปัจจุบนั SF Holding (HK) Limited ไมม่แีผนทีจ่ะแปลงหลกัทรพัยแ์ปลงสภำพดงักล่ำว 

 
ทัง้นี้ ผู้ท ำค ำเสนอซื้อจะได้รบัหุ้น KEX เป็นจ ำนวน 467,373,855 หุ้น (คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 26.82 ของหุ้น 

KEX ทัง้หมด) จำกกำรได้รบัปันผลเป็นหุ้น และจะกลำยเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของ KEX โดยผู้ถือหุ้นของ KLN (ยกเว้น 
Flourish Harmony Holdings Company Limited (“Flourish”)) มสีทิธทิีจ่ะเลอืกรบัปันผลเป็นหุน้ KEX หรอืมอบอ ำนำจ
ให ้KLNTH ในกำรตอบรบักำรท ำค ำเสนอซื้อหุน้ในครัง้นี้ เพือ่รบัปันผลในรปูแบบของเงนิสด (โปรดพจิารณารายละเอยีด
เพิม่เตมิเกีย่วกบัการจ่ายปันผลเป็นหุน้ ในประกาศของ KLN ในส่วนที ่2 - รายละเอยีดของผูท้ าค าเสนอซื้อ - ขอ้ 5.4.1 - 
การประกาศจ่ายปันผลเป็นหุ้นของ KEX โดย Kerry Logistics Network Limited และโปรดพจิารณารายละเอียดของ
สญัญาซื้อขายหุน้ ในส่วนที ่2 – 4.1 สรุปสาระส าคญัของสญัญา / ขอ้ตกลง / บนัทกึความเขา้ใจทีผู่ท้ าค าเสนอซื้อกระท า
ขึ้นก่อนการยืน่ค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ โดยมวีตัถุประสงคเ์พือ่การซื้อขายหลกัทรพัยข์องกจิการอย่างมนีัยส าคญั ทัง้นี้ ไม่
ว่าการท าสญัญา / ขอ้ตกลง / บนัทกึความเขา้ใจดงักล่าว จะเป็นการท าเพือ่ซื้อขายหลกัทรพัย์ในค าเสนอซื้อหรอืไม่ก็
ตาม) 

 
รำยชือ่ผูถ้อืหุน้ของผูท้ ำค ำเสนอซือ้ ณ วนัที ่8 ธนัวำคม 2566 มรีำยละเอยีด ดงัต่อไปนี้  
ล าดบั รายช่ือผูถ้ือหุ้น จ านวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ 

1. S.F. Express (Overseas) Limited(1)(5) 4,800 48.00 
2. นำยฐกิำร ศุภวริชับญัชำ(6) 2,600 26.00 
3. นำยทชิ คนิ พอล ชำน(6) 2,500 25.00 
4. S.F. Express (Singapore) Private Limited(4)(5) 100 1.00 

รวม 10,000 100.00 
หมำยเหตุ:  
(1) ณ วนัที่ 20 พฤศจิกำยน 2566 S.F. Express (Overseas) Limited มีผู้ถือหุ้น 1 รำย ได้แก่ SF Holding (HK) Limited(2) ซึ่ง

เป็นบรษิทัที่จดทะเบยีนในประเทศฮ่องกง โดย SF Holding (HK) Limited ถอืหุน้สำมญัจ ำนวน 1 หุน้ คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
100.00 ของ หุน้ S.F. Express (Overseas) Limited ทัง้หมด 

(2) ณ วนัที่ 20 พฤศจกิำยน 2566 SF Holding (HK) Limited มผีูถ้อืหุน้ 1 รำย ได้แก่ Shenzhen S.F. Taisen Holding (Group) 
Co., Ltd.(3) ซึ่งเป็นบรษิทัที่จดทะเบยีนในประเทศจนี โดย Shenzhen S.F. Taisen Holding (Group) Co., Ltd. ถอืหุน้สำมญั
จ ำนวน 10,000 หุน้ คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 100.00 ของ หุน้ SF Holding (HK) Limited ทัง้หมด 

(3) ณ วนัที ่20 พฤศจกิำยน 2566 Shenzhen S.F. Taisen Holding (Group) Co., Ltd. มผีูถ้อืหุน้ 1 รำย ไดแ้ก่ S.F. Holding Co., 
Ltd. ซึ่งเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในประเทศจีน  โดย S.F. Holding Co., Ltd. ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 100.00 ของ หุ้น 
Shenzhen S.F. Taisen Holding (Group) Co., Ltd. ทัง้หมด 

(4) ณ วนัที ่20 พฤศจกิำยน 2566 S.F. Express (Singapore) Private Limited มผีูถ้อืหุน้ 1 รำย ไดแ้ก่ S.F. Express (Overseas) 
Limited(1) ซึ่งเป็นบรษิทัที่จดทะเบยีนในประเทศฮ่องกง โดย S.F. Express (Overseas) ถอืหุน้สำมญัจ ำนวน 8,248,826 หุน้ 
คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 100.00 ของ หุน้ S.F. Express (Singapore) Private Limited ทัง้หมด 

(5) S.F Express (Overseas) Limited และ S.F. Express (Singapore) Private Limited ถอืหุน้สำมญัในผูท้ ำค ำเสนอซื้อ โดยหุน้
สำมญั 1 หุน้ของผูท้ ำค ำเสนอซื้อมสีทิธอิอกเสยีง 1 เสยีง ในขณะที ่หุน้บุรมิสทิธ ิ2 หุน้ของผูท้ ำค ำเสนอซื้อมสีทิธอิอกเสยีง 1 
เสยีง 

(6) นำยฐกิำร ศุภวริชับญัชำ และ นำยทชิ คนิ พอล ชำน ถอืหุน้บุรมิสทิธใินผูท้ ำค ำเสนอซื้อ โดยหุน้สำมญั 1 หุน้ของผูท้ ำค ำเสนอ
ซือ้มสีทิธอิอกเสยีง 1 เสยีง ในขณะที ่หุน้บุรมิสทิธ ิ2 หุน้ของผูท้ ำค ำเสนอซือ้มสีทิธอิอกเสยีง 1 เสยีง 
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SF (ผู้ถือหุ้นล าดบัสูงสุดซ่ึงมีอ านาจควบคุมหรืออิทธิพลอย่างมีนัยส าคญัต่อการก าหนดนโยบาย การ
บริหาร และการด าเนินงานของผูท้ าค าเสนอซ้ือ) 

รำยชือ่กลุ่มผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ของ SF 10 รำยแรก ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2566 มดีงันี้  
ล า
ดบั 

รายช่ือผูถ้ือหุ้น จ านวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ 

1 Shenzhen Mingde Holding Development Co., Ltd.(1)(2) 2,361,927,139 48.25 
2 Hong Kong Securities Clearing Company Ltd. 245,019,458 5.01 
3 Mingde Holding – Huatai United Securities – 21 Mingde 

EB Guarantee and Trust Property Special Account(2) 
200,000,000 4.09 

4 Shenzhen Zhaoguang Investment Co., Ltd. 189,716,864 3.88 
5 Ningbo Shunda Fengrun Investment Management 

Partnership (Limited Partnership) 
100,914,904 2.06 

6 Shenzhen Weishun Enterprise Management Co., Ltd.(2) 100,000,000 2.04 
7 Lin Zheying 40,000,000 0.82 
8 Liu Jilu 35,793,780 0.73 
9 NSF Portfolio #112 20,581,472 0.42 
10 Hua Life Insurance Co., Ltd. – self-owned funds 18,522,420 0.38 
11 ผูถ้อืหุน้อื่น 1,582,726,336 32.33 

Total 4,895,202,373 100.00 
หมำยเหตุ:  
(1) Mr. Wang Wei และ Lin Zheying ถือหุ้นใน Shenzhen Mingde Holding Development Co., Ltd. ในสดัส่วนร้อยละ 99.90 

และ รอ้ยละ 0.10 ตำมล ำดบั 
(2) Shenzen Mingde Holding Development Co., Ltd. ถือหุ้นรวมทัง้ทำงตรงและทำงอ้อมใน SF เป็นจ ำนวน 2,661,927,139 

หุ้น คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 54.38 ของหุ้นทัง้หมดของ SF โดยเป็นกำรถือตรง 2,361,927,139 หุ้น ถือผ่ำนบริษัทย่อยที่ 
Shenzen Mingde Holding Development Co., Ltd. ถอืหุน้ทัง้หมด คอื Shenzhen Weishun Enterprise Management Co., 
Ltd. จ ำนวน 100,000,000 หุน้ และถอืผ่ำน “Mingde Holding – Huatai United Securities – 21 Mingde EB Guarantee and 
Trust Property Special Account” ซึง่เป็นบญัชพีเิศษเพื่อกำรวำงหลกัประกนัและบญัชทีรสัต์ส ำหรบักำรออกหุน้กูแ้ลกเปลีย่น 
จ ำนวน 200,000,000 หุน้ 

 
1.2.4 รายช่ือคณะกรรมการ 

 ผูท้ าค าเสนอซ้ือ 
ณ วนัที ่8 ธนัวำคม 2566 ผูท้ ำค ำเสนอซือ้ มกีรรมกำรทัง้หมด 3 ท่ำน โดยมรีำยชือ่ ดงัต่อไปนี้ 
ล าดบั รายช่ือ ต าแหน่ง 

1. Mr. Zhou Minglong กรรมกำร 
2. Mr. Fu Jie กรรมกำร 
3. นำยฐกิำร ศุภวริชับญัชำ กรรมกำร 
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SF (ผู้ถือหุ้นล าดบัสูงสุดซ่ึงมีอ านาจควบคุมหรืออิทธิพลอย่างมีนัยส าคญัต่อการก าหนดนโยบาย การ
บริหาร และการด าเนินงานของผูท้ าค าเสนอซ้ือ) 

ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2566 SF มรีำยชือ่คณะกรรมกำรบรษิทั ดงันี้  
ล าดบั รายช่ือ ต าแหน่ง 

1. Mr. Wang Wei ประธำนกรรมกำร / กรรมกำรผูจ้ดักำร 
2. Mr. Ho Chit กรรมกำร / ผูช้ว่ยกรรมกำรผูจ้ดักำร / ผูจ้ดักำรดำ้นบญัชี

กำรเงนิ 
3. Ms. Wang Xin กรรมกำร 
4. Mr. Zhang Dong กรรมกำร 
5. Mr. Chan Charles Sheung Wai  กรรมกำรอสิระ 
6. Mr. Lee Carmelo Ka Sze กรรมกำรอสิระ 
7. Dr. Ding Yi กรรมกำรอสิระ 

 
1.2.5 สรปุฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของผูท้ าค าเสนอซ้ือ  

ผูท้ าค าเสนอซ้ือ 
ผูท้ ำค ำเสนอซื้อ เป็นบรษิทัทีจ่ดัตัง้ใหม่เมื่อวนัที ่8 ธนัวำคม 2566 ดงันัน้ จงึยงัไม่ไดม้กีำรจดัท ำงบกำรเงนิ ณ 

วนัทีม่กีำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกจิกำร 
 

SF (ผู้ถือหุ้นล าดบัสูงสุดซ่ึงมีอ านาจควบคุมหรืออิทธิพลอย่างมีนัยส าคญัต่อการก าหนดนโยบาย การ
บริหาร และการด าเนินงานของผูท้ าค าเสนอซ้ือ) 

ขอ้มลูสรุปของงบกำรเงนิรวมของ SF ส ำหรบังวดปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2563 – 2565 (ตรวจสอบแลว้) 
และส ำหรบังวดเกำ้เดอืนสิน้สุดวนัที ่30 กนัยำยน 2566 (ยงัไมไ่ดต้รวจสอบ) มรีำยละเอยีดดงันี้ 

(หน่วย: ลำ้นหยวน) 

งบการเงินรวม 
ส าหรบังวดปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

ส าหรบังวด
เก้าเดือน

ส้ินสดุวนัท่ี 30 
มิถนุายน 

2563 2564 2565 2566 
สนิทรพัยร์วม 111,160.0 209,900.0 216,842.7 222,415.9 
หนี้สนิรวม 54,400.3 111,984.7 118,556.7 121,365.5 
ทุนจดทะเบยีน 4,556.4 4,906.2 4,895.2 4,895.2 
ทุนทีอ่อกและช ำระแลว้  4,556.4 4,906.2 4,895.2 4,895.2 
ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม 56,759.7 97,915.2 98,286.0 101,050.5 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ 56,443.0 82,943.2 86,263.7 90,747.2 
ส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคุม 316.7 14,972.0 12,022.3 10,303.2 
รำยไดร้วม(1) 153,986.9 207,186.6 267,490.4 189,011.6 
คำ่ใชจ้่ำยรวม(2) 147,054.8 203,267.4 260,486.8 183,017.1 
ก ำไรส ำหรบังวด 6,932.0 3,919.2 7,003.6 5,994.5 
ก ำไรส ำหรบัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ 7,326.1 4,269.1 6,173.8 6,264.5 
ก ำไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐำน (หยวน)(3) 1.6 0.9 1.3 1.3 
เงนิปันผลต่อหุน้ (หยวน)(4) 0.3 0.3 0.2(5) 0.2 



ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบรษิทั เคอรี ่เอก็ซเ์พรส (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) แบบ 247-4 

 

ส่วนที ่2 หน้ำ 9 
 

งบการเงินรวม 
ส าหรบังวดปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

ส าหรบังวด
เก้าเดือน

ส้ินสดุวนัท่ี 30 
มิถนุายน 

2563 2564 2565 2566 
มลูคำ่ตำมบญัชตี่อหุน้ (หยวน)(3) 12.6 18.0 17.7 18.7 

ทีม่ำ: งบกำรเงนิรวมของ SF 
หมำยแหตุ: (1) รำยไดร้วม ประกอบดว้ย รำยไดจ้ำกกำรประกอบธุรกจิ (บรกิำรจดัสง่สนิคำ้ บรกิำรบรหิำรจดักำรหว่งโซ่อุปทำน รำยไดจ้ำกกำรขำยสนิคำ้) 

รำยไดจ้ำกกำรขำยสนิทรพัย ์เป็นตน้ 
  (2)  คำ่ใชจ้่ำยรวม ประกอบดว้ย ตน้ทุนกำรใหบ้รกิำร ภำษแีละคำ่ธรรมเนียม คำ่ใชจ้่ำยในกำรขำย คำ่ใชจ้่ำยในกำรกระจำยสนิคำ้ คำ่ใชจ้่ำยใน

กำรบรหิำร คำ่วจิยัและพฒันำ ตน้ทุนทำงกำรเงนิ คำ่เผือ่กำรดอ้ยคำ่ คำ่ใชจ้่ำยภำษเีงนิได ้เป็นตน้ 
  (3) ค ำนวณจำกจ ำนวนหุน้ถวัเฉลีย่ถ่วงน ้ำหนักส ำหรบังวดปี 2563 – 2565 และส ำหรบังวดเกำ้เดอืนสิน้สุดวนัที ่30 กนัยำยน 2566 ซึง่เท่ำกบั 

4,464.06 ลำ้นหุน้ 4,603.73 ลำ้นหุน้ 4,868.68 ลำ้นหุน้ และ 4,851.68 ลำ้นหุน้ ตำมล ำดบั 
  (4) เงนิปันผลต่อหุน้เป็นกำรประกำศจ่ำยเงนิปันผลจำกผลกำรด ำเนินงำนของปีก่อนหน้ำ 
  (5) ในงวดปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2565 SF มกีำรซือ้หุน้คนืรวมเป็นมลูคำ่ 2,040.12 ลำ้นหยวน 
 

1.2.6 ภาระผกูพนัท่ีมีนัยส าคญั   

ผูท้ าค าเสนอซ้ือ 
- ไมม่ ี– 

 

SF (ผู้ถือหุ้นล าดบัสูงสุดซ่ึงมีอ านาจควบคุมหรืออิทธิพลอย่างมีนัยส าคญัต่อการก าหนดนโยบาย การ
บริหาร และการด าเนินงานของผูท้ าค าเสนอซ้ือ) 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2565 และ ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2566 SF มภีำระผกูพนัทีม่นียัส ำคญั ซึง่ประกอบดว้ยเงนิ
กูย้มื หุน้กู ้และหนี้สนิทีอ่ำจเกดิขึน้ โดยมรีำยละเอยีด ดงันี้ 

 

หน่วย: ล้านหยวน 
ณ วนัท่ี  

31 ธนัวาคม 2565 
ณ วนัท่ี  

30 กนัยายน 2566 
เงนิกูย้มืระยะสัน้ 22,162.13 24,482.67 
เงนิกูย้มืระยะยำว 7,472.01 11,483.22 
หุน้กู ้ 18,927.51 19,306.78 

ทีม่ำ: งบกำรเงนิรวมของ SF 

 
หน้ีสินท่ีอาจเกิดขึน้  
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2565 SF มีภำระผูกพันรำยจ่ำยฝ่ำยทุน ซึ่งประกอบด้วย ค่ำใช้จ่ำยลงทุน ในอำคำร 

เครือ่งจกัร และอุปกรณ์ เป็นตน้ เท่ำกบั 3,571.6 ลำ้นหยวน  

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2565 SF มสีญัญำกำรลงทุนทีล่งนำมแลว้แต่ยงัไมแ่ลว้เสรจ็หรอืยงัไมแ่ลว้เสรจ็โดยสมบูรณ์ 
เท่ำกบั 1,811.6 ลำ้นหยวน  

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2565 SF และบรษิทัยอ่ยของ SF มภีำระค ้ำประกนัทีใ่หก้บับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั โดยมมีลูคำ่
รวมเท่ำกบั 895.4 ลำ้นหยวน  
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1.2.7 ข้อมลูเก่ียวกบัประวติัการกระท าความผิดทางอาญา (ในช่วง 5 ปีท่ีผานมา) 

ผูท้ าค าเสนอซ้ือ 
- ไมม่ ี– 

 
SF (ผู้ถือหุ้นล าดบัสูงสุดซ่ึงมีอ านาจควบคุมหรืออิทธิพลอย่างมีนัยส าคญัต่อการก าหนดนโยบาย การ
บริหาร และการด าเนินงานของผูท้ าค าเสนอซ้ือ) 

- ไมม่ ี– 
 

1.2.8 ข้อพิพาททางกฎหมายท่ียงัไม่ส้ินสดุ  

ผูท้ าค าเสนอซ้ือ 
- ไมม่ ี– 

 
SF (ผู้ถือหุ้นล าดบัสูงสุดซ่ึงมีอ านาจควบคุมหรืออิทธิพลอย่างมีนัยส าคญัต่อการก าหนดนโยบาย การ
บริหาร และการด าเนินงานของผูท้ าค าเสนอซ้ือ) 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2565 SF มขีอ้พพิำทซึ่งมมีูลค่ำกำรเรยีกร้องเท่ำกบั 486.90 ล้ำนหยวน โดยขอ้พพิำท
ดงักล่ำวเกดิจำกอุบตัเิหตุทีเ่กดิจำกกำรขนส่ง ซึ่งมมีูลค่ำกำรเรยีกรอ้งค่ำเสยีหำยต่อกรณีค่อนขำ้งน้อย ทัง้นี้ SF 
ไดม้กีำรท ำประกนัภยัทำงพำณิชย์ซึ่งครอบคลุมควำมเสยีหำยทีเ่กดิจำกกำรขนส่ง ยำนพำหนะ และกำรด ำเนิน
ธุรกจิอื่นๆ ของบรษิทัแลว้ 

 
2. ข้อมลูเก่ียวกบัผูจ้ดัเตรียมค าเสนอซ้ือ 

ช่ือ บรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ำกดั (มหำชน) 
ท่ีอยู่ ชัน้ 29 อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ ์เลขที ่191 ถนนสลีม แขวงสลีม เขตบำงรกั 

กรุงเทพฯ 10500 
โทรศพัท์ 0-2618-1141-43, 46-47 หรอื 0-2618-1122, 1133, 1129 
โทรสาร 0-2618-1120 

 
3. ข้อมลูเก่ียวกบัท่ีปรึกษาอ่ืน  

ช่ือ บรษิทั ส ำนกักฎหมำยสำกล สยำมพรเีมยีร ์จ ำกดั 
หน้าท่ี ทีป่รกึษำกฎหมำย 
ท่ีอยู่ 999/9 อำคำร ด ิออฟฟิศเศส แอท เซน็ทรลั เวลิด์ ชัน้ 26 ถนนพระรำม 1 แขวง

ปทุมวนั เขตปทุมวนั กรุงเทพมหำนคร 10330 
โทรศพัท์ 0-2646-1888 
โทรสาร 0-2646-1919 
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4. ความสมัพนัธร์ะหว่างผูท้ าค าเสนอซ้ือกบักิจการ ผูถ้ือหุ้นรายใหญ่ หรือกรรมการของกิจการ 

4.1 สรปุสาระส าคญัของสญัญา / ข้อตกลง / บนัทึกความเข้าใจท่ีผู้ท าค าเสนอซ้ือกระท าขึ้นก่อนการยื่นค า
เสนอซ้ือหลกัทรพัย์ โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อการซ้ือขายหลกัทรพัยข์องกิจการอย่างมีนัยส าคญั ทัง้น้ี ไม่
ว่าการท าสญัญา / ข้อตกลง / บนัทึกความเข้าใจดงักล่าว จะเป็นการท าเพื่อซ้ือขายหลกัทรพัยใ์นค าเสนอ
ซ้ือหรือไม่กต็าม  

ผูท้ ำค ำเสนอซือ้และ Flourish ไดเ้ขำ้ท ำสญัญำซือ้ขำยหุน้ซึง่มรีำยละเอยีดทีส่ ำคญัดงัต่อไปนี้   

คู่สญัญา 
 

บรษิทั เอสเอฟ อนิเตอร์เนชัน่แนล โฮลดิ้ง (ประเทศไทย) จ ำกดั (ในฐำนะ “ผู้ซ้ือ”) 
และ Flourish Harmony Holdings Company Limited (ในฐำนะ “ผูข้าย”) 

วนัท่ีท าสญัญา 5 กุมภำพนัธ ์2567 

หุ้นท่ีซ้ือขาย หุน้สำมญัของ KEX จ ำนวน 467,373,855 หุน้ (คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 26.82 ของหุน้
สำมญัทีอ่อกและจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดของ KEX) ("หุ้นท่ีซ้ือขาย”) 

วนัท่ีการซ้ือขาย
เสรจ็ส้ิน 

ณ วนัทีก่ำรท ำ DIS เสรจ็สิน้ภำยหลงัจำกที ่Flourish เป็นผูถ้อืกรรมสทิธิใ์นหุน้ที่ซื้อ
ขำย หรอื ณ วนัอื่นใดตำมที่คู่สญัญำทัง้สองฝ่ำยจะได้มกีำรตกลงร่วมกนัเป็นลำย
ลกัษณ์อกัษร ("วนัท่ีธรุกรรมเสรจ็ส้ิน”) 

ราคาซ้ือขาย  
(ต่อหุ้น) 

รำคำทีต่ ่ำกวำ่ระหวำ่ง (ก) รำคำปิดสุดทำ้ยของหุน้ KEX ณ วนัทีธุ่รกรรมเสรจ็สิน้ และ 
(ข) รำคำเสนอซือ้ที ่5.50 บำทต่อหุน้ 

เงื่อนไขบงัคบัก่อน ไมม่ ี

กฎหมายท่ีใช้บงัคบั กฎหมำยไทย 

ท่ีปรึกษาในการท า
สญัญาซ้ือขายหุ้น 

บรษิทั ส ำนกักฎหมำยสำกล สยำมพรเีมยีร ์จ ำกดั 

  

4.2 การถือหุ้นไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อมโดยผู้ท าค าเสนอซ้ือหรือผู้มีอ านาจกระท าการผกูพนัผู้ท าค า
เสนอซ้ือในกิจการ หรือผูถ้ือหุ้นรายใหญ่ของกิจการ  

4.2.1 การถือหุ้นในกิจการ  

ณ ปัจจุบนั ผูท้ ำค ำเสนอซื้อถอืหุน้โดยตรงในกจิกำรจ ำนวน 1,000 หุน้ คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.00 ของหุน้ KEX 
ทัง้หมด อยำ่งไรกต็ำม ผูท้ ำค ำเสนอซือ้จะไดร้บัหุน้ KEX จ ำนวน 467,373,855 หุน้ (คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 26.82 
ของหุน้ KEX ทัง้หมด) จำกกำรไดร้บัปันผลเป็นหุน้ และจะกลำยเป็นผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ใน KEX 

 
4.2.2 การถือหุ้นในผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของกิจการ  

นำยฐกิำร ศุภวริชับญัชำ ซึ่งเป็นทัง้ผูถ้อืหุน้และกรรมกำรของผูท้ ำค ำเสนอซื้อ ปัจจุบนัถอืหุน้ KLN เป็นจ ำนวน 
53,000 หุน้ (คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.00 ของหุน้ KLN ทัง้หมด) ซึ่งไดร้บัจำกโครงกำรจ่ำยค่ำตอบแทนเป็นหุน้
ของ KLN โดยปัจจุบนั KLN มกีำรถือหุ้นทำงอ้อมใน KLNTH โดยเป็นหุ้นสำมญัจ ำนวน 4,900 หุ้น (คดิเป็น
สดัส่วนรอ้ยละ 49.00 ของหุน้ KLNTH ทัง้หมด และคดิเป็นสทิธกิำรออกเสยีงในสดัส่วนรอ้ยละ 65.77 ของสทิธิ
กำรออกเสยีงทัง้หมดของ KLNTH) ทัง้นี้ KLNTH เป็นผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ของกจิกำร โดยถอืหุน้ KEX เป็นจ ำนวน 
907,200,000 หุน้ (คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 52.06 ของหุน้ KEX ทัง้หมด) 
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SF ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้ล ำดบัสงูสุดของผูท้ ำค ำเสนอซื้อ ปัจจุบนัถอืหุน้ทำงออ้มใน KEX ผ่ำน KLNTH ซึ่งเป็นบรษิทั
ยอ่ยทำงออ้มของ SF เป็นจ ำนวน 907,200,000 หุน้ (คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 52.06 ของหุน้ KEX ทัง้หมด) 
 
 (โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิม่เตมิเกีย่วกบัโครงสร้างผูถ้อืหุน้ในส่วนที ่2 – ขอ้มูลเกีย่วกบัผูท้ าค าเสนอซื้อ -  
ขอ้ 1.2.3 รายชือ่ผูถ้อืหุน้ของผูท้ าค าเสนอซื้อ) 
 

4.3 การถือหุ้นไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อมโดยกิจการ ผูถ้ือหุ้นรายใหญ่ หรือกรรมการของกิจการ ในผูท้ า
ค าเสนอซ้ือ  (กรณีผูท้ าค าเสนอซ้ือเป็นนิติบคุคล) 

4.3.1  การถือหุ้นโดยกิจการในผู้ท าค าเสนอซ้ือ  

- ไมม่ ี– 
 

4.3.2  การถือหุ้นโดยผูถ้ือหุ้นรายใหญ่ของกิจการในผูท้ าค าเสนอซ้ือ  

SF ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ล ำดบัสงูสุดของผูท้ ำค ำเสนอซื้อ ถอืหุน้ทำงออ้มในผูท้ ำค ำเสนอซื้อ โดยเป็นหุน้สำมญัจ ำนวน
รวม 4,900 หุน้ ผ่ำน S.F. Express (Overseas) Limited และ S.F. Express (Singapore) Private Limited (คดิ
เป็นสดัส่วนรอ้ยละ 49.00 ของหุน้ทัง้หมดของผูท้ ำค ำเสนอซื้อ และคดิเป็นสทิธกิำรออกเสยีงในสดัส่วนร้อยละ 
65.77 ของสทิธกิำรออกเสยีงทัง้หมดของผูท้ ำค ำเสนอซือ้) 
 
 (โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิม่เตมิเกีย่วกบัโครงสรา้งผูถ้อืหุน้ในส่วนที ่2 – ขอ้มลูเกีย่วกบัผูท้ าค าเสนอซื้อ - ขอ้ 
1.2.3 รายชือ่ผูถ้อืหุน้ของผูท้ าค าเสนอซื้อ) 

 
4.3.3  การถือหุ้นโดยกรรมการของกิจการในผู้ท าค าเสนอซ้ือ  

- ไมม่ ี– 
 

4.4 ความสมัพนัธอ่ื์นๆ  

4.4.1  การมีกรรมการและ / หรือผู้บริหารร่วมกนั 

ผูท้ าค าเสนอซ้ือ 

- ไมม่ ี– 
 

SF (ผู้ถือหุ้นล าดบัสูงสุดซ่ึงมีอ านาจควบคุมหรืออิทธิพลอย่างมีนัยส าคญัต่อการก าหนดนโยบาย การ
บริหาร และการด าเนินงานของผูท้ าค าเสนอซ้ือ) 

- ไมม่ ี– 
 

4.4.2  การท ารายการระหว่างกนัระหว่างผูท้ าค าเสนอซ้ือกบักิจการและบริษทัย่อยของกิจการ  

ผูท้ าค าเสนอซ้ือ 

- ไมม่ ี– 
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SF (ผู้ถือหุ้นล าดบัสูงสุดซ่ึงมีอ านาจควบคุมหรืออิทธิพลอย่างมีนัยส าคญัต่อการก าหนดนโยบาย การ
บริหาร และการด าเนินงานของผูท้ าค าเสนอซ้ือ) 

 ก่อนกำรท ำค ำเสนอซื้อ SF และบรษิทัย่อยของ SF (ไม่รวม KEX และบรษิทัย่อยของ KEX) มรีำยกำรระหว่ำง
กนัทีเ่กีย่วขอ้งกบักจิกำรและบรษิทัยอ่ยของกจิกำร โดยมรีำยละเอยีดดงัต่อไปนี้ 

 

ลกัษณะรายการ บริษทัท่ีมีรายการระหว่างกนั 

มูลค่าของรายการระหว่างกนั (ล้านบาท) 

ส าหรบังวดปีส้ินสดุวนัท่ี  
31 ธนัวาคม 2565  

ส าหรบังวดเก้าเดือน
ส้ินสดุวนัท่ี  

30 กนัยายน 2566 
รำยไดจ้ำกกำรขำยและ
บรกิำร 

บรษิทั เคอรี ่โลจสิตคิส ์(ประเทศไทย) 
จ ำกดั 

1.8 3.0 

บรษิทั เคเอม็เอม็ท ีจ ำกดั 0.1 0.1 
บรษิทั คำรท์ (ประเทศไทย) จ ำกดั 0.0 - 
บรษิทั เคอรี-่เอเป็กซ ์(ประเทศไทย) 
จ ำกดั 

0.0 - 

บรษิทั เคอรี ่โลจสิตคิส ์(บำงนำ) 
จ ำกดั 

- 0.1 

บรษิทั เอส.เอฟ. เอก็ซเ์พรส จ ำกดั 42.1 109.6 
บรษิทั เคอซี ี(แบงคอ็ก) จ ำกดั 3.1 (2.8)(1) 

บรษิทั ไทมส ์อ-ีคอมเมริซ์ (ประเทศ
ไทย) จ ำกดั 

94.5 19.7 

Kerry Ecommerce Limited 99.8 169.3 
คำ่ใชจ้่ำยจำกกำรซือ้สนิคำ้
และบรกิำร 

บรษิทั เคอรี ่โลจสิตคิส ์(ประเทศไทย) 
จ ำกดั 

0.0 0.0 

บรษิทั เคอรี-่เอเป็กซ ์(ประเทศไทย) 
จ ำกดั 

1.4 1.6 

บรษิทั เคอรี ่สยำมซพีอรต์ จ ำกดั 0.0 0.0 
บรษิทั เคอรี ่โลจสิตคิส ์(บำงนำ) 
จ ำกดั 

137.9 106.6 

บรษิทั เอส.เอฟ. เอก็ซเ์พรส จ ำกดั 0.2 81.8 
บรษิทั เคอซี ี(แบงคอ็ก) จ ำกดั - 19.4 
Kerry Logistics (Hong Kong) 
Limited 

25.9 18.4 

บรษิทั ไทมส ์อ-ีคอมเมริซ์ (ประเทศ
ไทย) จ ำกดั 

1.5 - 

Kerry Ecommerce Limited 4.8 6.1 
รำยไดอ้ื่น บรษิทั เคแอลเอน็ (ประเทศไทย) 

จ ำกดั 
5.8 2.9 

Kerry Express (Cambodia) Co., 
Ltd. 

3.1 - 

ABX Express (M) SDN. BHD. 6.5 0.1 
PT. Kerry Nex Express 2.6 0.3 
Kerry Express (Hong Kong) 
Limited 

2.4 0.0 
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ลกัษณะรายการ บริษทัท่ีมีรายการระหว่างกนั 

มูลค่าของรายการระหว่างกนั (ล้านบาท) 

ส าหรบังวดปีส้ินสดุวนัท่ี  
31 ธนัวาคม 2565  

ส าหรบังวดเก้าเดือน
ส้ินสดุวนัท่ี  

30 กนัยายน 2566 
Kerry Express (Singapore) PTE. 
Ltd. 

- 1.7 

คำ่ใชจ้่ำยทำงกำรเงนิ บรษิทั เคแอลเอน็ โลจสิตคิส ์
(ประเทศไทย) จ ำกดั 

- 1.1 

 ทีม่ำ: SF 
 หมำยเหตุ: (1) กำรกลบัมลูคำ่รำยกำรจำกรำยกำรในปีทีผ่่ำนมำ เนื่องจำกกำรปรบัปรุงทำงบญัชใีนปี 2565 
 
 
5. ข้อมลูอ่ืนท่ีเก่ียวข้องต่อการตดัสินใจของผู้ถือหลกัทรพัย ์ 

5.1 หลกัทรพัยข์องผูท้ าค าเสนอซ้ือ (ณ วนัท่ี 19 ธนัวาคม 2566) 

5.1.1 หุ้นสามญั  

ช่ือ ประเภทหุ้น 
จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 

ร้อยละเมื่อเทียบ
กบัจ านวนหุ้นท่ี 
จ าหน่ายได้แล้ว 

ทัง้หมด 

ร้อยละเมื่อเทียบ
กบัสิทธิออก
เสียงทัง้หมด 

ก. ผู้ท าค าเสนอซ้ือ หุน้สำมญั 1,000 0.00 0.00 
ข. บคุคลกลุม่เดียวกบัผู้ท าค าเสนอซ้ือ หุน้สำมญั - - - 
ค. บคุคลตามมาตรา 258 ของผู้ท าค า
เสนอซ้ือ 

หุน้สำมญั - - - 

บคุคลตามมาตรา 258 ของ SF (ผูถื้อหุ้นล าดบัสงูสุดซ่ึงมีอ านาจควบคมุหรืออิทธิพลอย่างมีนัยส าคญัต่อการก าหนด
นโยบาย การบริหาร และการด าเนินงานของผู้ท าค าเสนอซ้ือ) 
บรษิทั เคแอลเอน็ โลจสิตคิส ์(ประเทศไทย) 
จ ำกดั 

หุน้สำมญั 907,200,000 52.06 52.06 

 รวม 907,201,000 52.06 52.06 

 
ณ ปัจจุบนั ผูท้ ำค ำเสนอซื้อถอืหุน้โดยตรงในกจิกำรจ ำนวน 1,000 หุน้ คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.00 ของหุน้ KEX 

ทัง้หมด อย่ำงไรกต็ำม ผูท้ ำค ำเสนอซื้อจะไดร้บัหุน้ KEX จ ำนวน 467,373,855 หุน้ (คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 26.82 ของ
หุน้ KEX ทัง้หมด) จำกกำรไดร้บัปันผลเป็นหุน้ และจะกลำยเป็นผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ใน KEX (โปรดพจิารณารายละเอยีด
เพิม่เตมิเกีย่วกบัโครงสรา้งผูถ้อืหุน้ในส่วนที ่2 – ขอ้มูลเกีย่วกบัผูท้ าค าเสนอซื้อ - ขอ้ 1.2.3 รายชือ่ผูถ้อืหุน้ของผูท้ าค า
เสนอซื้อ) 

 
5.1.2 หลกัทรพัยแ์ปลงสภาพ  

- ไมม่ ี– 
 
5.2 แหล่งเงินทุนท่ีผูท้ าค าเสนอซ้ือใช้ในการเสนอซ้ือหลกัทรพัย ์

ภำยใต้กฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับกำรท ำค ำเสนอซื้อหลักทรัพย์ ผู้ท ำค ำเสนอซื้อมีหน้ำที่ต้องท ำค ำเสนอซื้อ
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกจิกำร ยกเวน้หุน้สำมญัจ ำนวน 467,373,855 หุน้ ซึง่ผูท้ ำค ำเสนอซือ้จะไดร้บัจำกกำรจ่ำยปันผล
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เป็นหุ้น (ภำยหลงัที่ได้รบัโอนหุ้นดงักล่ำวจำก Flourish) และไม่รวมถงึหุ้นที่ผูท้ ำค ำเสนอซื้อถอือยู่ในปัจจุบนั จ ำนวน 
1,000 หุน้ ดงันัน้ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อจงึมหีน้ำทีต่้องท ำค ำเสนอซื้อหุน้สำมญัของกจิกำรทีเ่หลอือยู่จ ำนวน 1,275,202,145 
หุน้ ซึง่มมีลูค่ำกำรท ำค ำเสนอซื้อรวมเท่ำกบั 7,013,611,797.50 บำท (เจด็พนัสบิสำมลำ้นหกแสนหนึ่งหมื่นหนึ่งพนัเจด็
รอ้ยเกำ้สบิเจด็บำทหำ้สบิสตำงค)์ 

ณ วันที่ 28 มกรำคม 2567 ผู้ท ำค ำเสนอซื้อมีเงินฝำกในบัญชีธนำคำรที่มีวัตถุประสงค์เฉพำะ ( “Escrow 
account”) กบั Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited โดยมยีอดคงเหลอืจ ำนวน 1,700,000,000.00 ฮ่องกง

ดอลลำร ์(หนึ่งพนัเจด็รอ้ยลำ้นฮ่องกงดอลลำร์) หรอืประมำณ 7,680,940,000.001 บำท (เจด็พนัหกรอ้ยแปดสบิลำ้นเกำ้
แสนสี่หมื่นบำท) (“แหล่งเงินทุน”) เพื่อวตัถุประสงค์ส ำหรบักำรท ำค ำเสนอซื้อหุ้นในครัง้นี้เท่ำนัน้ โดยแหล่งเงนิทุน
ดงักล่ำวจะด ำรงอยู่ตลอดระยะเวลำรบัซื้อจนกว่ำกำรช ำระรำคำจำกกำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัยจ์ะเสรจ็สิน้  ตำมทีร่ะบุ
ไว้ในสญัญำกำรใช้บญัชีธนำคำรที่มวีตัถุประสงค์เฉพำะ (Escrow agreement) ทัง้นี้ ผู้ท ำค ำเสนอซื้อ ร่วมกบับรษิัท
หลกัทรพัย์ บวัหลวง จ ำกดั (มหำชน) ในฐำนะผูจ้ดัเตรยีมค ำเสนอซื้อ จะสัง่ให้มกีำรโอนแหล่งเงนิทุนเขำ้มำในบญัชี
ธนำคำรของผูจ้ดัเตรยีมค ำเสนอซือ้ส ำหรบัช ำระรำคำในกำรท ำค ำเสนอซือ้ในครัง้นี้ 

บรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ำกดั (มหำชน) ในฐำนะผูจ้ดัเตรยีมค ำเสนอซือ้ ไดส้อบทำนควำมเพยีงพอของแหล่ง
เงนิทุนส ำหรบักำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย ์และมคีวำมเหน็ว่ำแหล่งเงนิทุนทีอ่ยู่ใน Escrow account มคีวำมเพยีงพอ
เพื่อใชใ้นกำรช ำระมลูค่ำของกำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัยใ์นครัง้นี้ (โปรดพจิารณาเอกสารแนบ 1 - หนังสอืรบัรองแหล่ง
เงนิทุนในการท าค าเสนอซื้อ) 
 
5.3 แผนการขายหุ้นของกิจการ  

ณ วนัทีท่ ำค ำเสนอซื้อ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อไม่มคีวำมประสงคท์ีจ่ะขำย หรอืโอนหลกัทรพัยข์องกจิกำรในจ ำนวนทีม่ี
นยัส ำคญัในชว่งระยะเวลำ 12 เดอืนนบัจำกวนัสิน้สุดระยะเวลำรบัซือ้ เวน้แต่ในกรณีดงัต่อไปนี้ 

(i) ผูท้ ำค ำเสนอซื้อมหีน้ำทีต่อ้งปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตำมกฎหมำย และ/หรอืกฎระเบยีบทีเ่กีย่วขอ้งทีม่ผีลบงัคบั
ใชใ้นขณะนัน้ 

(ii)  ผูท้ ำค ำเสนอซื้อขำย หรอืโอนหุน้ของกจิกำรใหแ้ก่บุคคลตำมมำตรำ 258 แห่งพระรำชบญัญตัหิลกัทรพัย์
และตลำดหลกัทรพัย ์

(iii)  กำรปรบัโครงสรำ้งกจิกำร ซึง่เป็นผลมำจำกกำรไดร้บักำรอนุมตัจิำกทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของกจิกำร  
 
5.4 ข้อมลูจ าเป็นอ่ืน 

5.4.1 การจ่ายปันผลเป็นหุ้น KEX โดย Kerry Logistics Network Limited 

ณ วนัที่ 29 ธนัวำคม 2566 Kerry Logistics Network Limited (“KLN”) ได้ท ำกำรประกำศต่อตลำดหลกัทรพัย์
ประเทศฮ่องกงเกี่ยวกบักำรจ่ำยปันผลระหว่ำงกำลพเิศษด้วยวธิกีำรจ่ำยปันผลเป็นหุ้น (Distribution in specie หรอื 
“DIS”) ของ KEX จ ำนวน 907,200,00 หุ้น (คดิเป็นสดัส่วนประมำณรอ้ยละ 52.06 ของหุ้นทัง้หมดที่ออกและจ ำหน่ำย
แลว้ของ KEX) ซึ่ง KLN มกีำรถอืหุน้ทำงออ้ม (ผ่ำน KLNTH ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยของ KLN) ใหก้บัผูถ้อืหุน้ทีม่รีำยชื่อบน
ทะเบยีนผูถ้อืหุน้ ณ วนัทีก่ ำหนดรำยชือ่เพือ่ใหส้ทิธแิก่ผูถ้อืหุน้ (Record Date) ตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ KLN ของผูถ้อืหุน้
แต่ละรำย อย่ำงไรก็ตำม กำรจ่ำยปันผลเป็นหุ้นดังกล่ำวขึ้นอยู่กับกำรได้รับผ่อนผนัหน้ำที่ในกำรท ำค ำเสนอซื้อ
หลกัทรพัย์ทัง้หมดโดย KLN จำกส ำนักงำน ก.ล.ต. ซึ่งเป็นไปตำมกฎเกณฑ์ที่เกี่ยวขอ้ง ("เงื่อนไขบงัคบัก่อน”) โดย

 
1 มลูคำ่แหล่งเงนิทุนในสกุลเงนิบำท ค ำนวณโดยใชอ้ตัรำแลกเปลีย่นของธนำคำรแหง่ประเทศไทย ซึง่เป็นอตัรำซือ้เงนิโอนถวัเฉลีย่ ณ วนัที ่
29 มกรำคม 2567 โดยเท่ำกบั 4.5182 บำท ต่อ 1 ฮ่องกงดอลลำร ์
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คำดวำ่จะสำมำรถบรรลุเงือ่นไขบงัคบัก่อนดงักล่ำวภำยใน 30 วนั นบัจำกวนัที ่KLN ไดย้ืน่หนงัสอืขอผอ่นผนัและเอกสำร
ทีเ่กีย่วขอ้งต่อส ำนกังำน ก.ล.ต. อยำ่งเป็นทำงกำร ซึง่คำดวำ่จะสำมำรถยืน่ไดอ้ยำ่งเรว็ทีสุ่ดในชว่งเดอืนมกรำคม 2567  

ปัจจุบนั SF ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นที่มอี ำนำจควบคุม (Controlling shareholder) ของ KLN ซึ่งถือหุ้น KLN ทำงอ้อม 
(ผ่ำน Flourish ซึง่เป็นบรษิทัย่อยที ่SF ถอืหุน้ทัง้หมด) ประมำณรอ้ยละ 51.52 ของหุน้ KLN ทัง้หมด โดยหำกไม่มกีำร
เปลี่ยนแปลงสดัส่วนกำรถือหุ้นดงักล่ำวในวนัที่ก ำหนดรำยชื่อเพื่อให้สทิธิแก่ผู้ถือหุ้น (Record Date) และเมื่อบรรลุ
เงื่อนไขบงัคบัก่อนดงักล่ำวแลว้ Flourish จะมสีทิธทิีจ่ะไดร้บัหุน้ KEX จ ำนวน 467,373,855 หุน้ คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
26.82 ของหุน้ KEX ทัง้หมด จำกกำรจ่ำยปันผลเป็นหุน้ ทัง้นี้  Flourish ประสงค์จะท ำกำรโอนหุน้ KEX ทัง้หมดทีไ่ดร้บั
จำกกำรจ่ำยปันผลเป็นหุน้ใหก้บั SF Thailand (ผูท้ ำค ำเสนอซื้อ) ดงันัน้ผูท้ ำค ำเสนอซื้อจงึมหีน้ำทีใ่นกำรท ำค ำเสนอซื้อ
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ KEX จำกผูถ้อืหุน้อื่นๆ (นอกจำกหุน้ KEX ทีผู่ท้ ำค ำเสนอซื้อถอือยู่หรอืจะไดร้บัจำกกำรจ่ำยปัน
ผลเป็นหุ้น) เป็นจ ำนวน 1,275,202,145 หุ้น คดิเป็นสดัส่วนเท่ำกบัร้อยละ 73.18 ของหุ้น KEX ทัง้หมด โดยผู้ท ำค ำ
เสนอซือ้มกีำรก ำหนดรำคำเสนอซือ้ เท่ำกบั 5.50 บำทต่อหุน้ 

ผูถ้อืหุน้ทัง้หมดของ KLN ยกเวน้ Flourish และ/หรอื ผูท้ ำค ำเสนอซื้อ (“ผู้ถือหุ้นรายย่อยอ่ืนๆ ท่ีมีสิทธิ”) จะมี
สทิธใินกำรเลอืก (ตำมดุลยพนิิจของผุ้ถือหุ้นที่มสีทิธเิอง) รบัปันผลในรูปแบบดงัต่อไปนี้:  ทำงเลอืกที่ 1 (หุ้น) และ
ทำงเลอืกที ่2 (ขำยหุน้) 

ทางเลือกท่ี 1 (หุ้น) : มอบอ ำนำจให ้KLN และ/หรอื ทีป่รกึษำทำงกฎหมำยในไทย ใหท้ ำกำรโอนหุน้ KEX 
ในกระบวนกำรจ่ำยปันผลเป็นหุน้ (DIS) ใหก้บัผูถ้อืหุน้รำยย่อยอื่นๆ ทีม่สีทิธ ิโดยจะ
ได้รบัหุ้นในรูปแบบไร้ใบหุ้น ในบญัชบีรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัย์ (บญัชี 600) ภำยใต้ชื่อ
ของผูถ้อืหุน้รำยย่อยอื่นๆ ทีม่สีทิธ ิซึง่หุน้จะอยู่กบัศูนยร์บัฝำกหลกัทรพัย์ โดยจะไดร้บั
หุน้ ณ วนัทีม่กีำรจ่ำยปันผลเป็นหุน้เสรจ็สิน้ และยนืยนัว่ำจะไม่มกีำรตอบรบัค ำเสนอ
ซือ้หลกัทรพัย ์KEX  

ทางเลือกท่ี 2 (ขายหุ้น) : มอบอ ำนำจให้ KLN และ/หรือ KLNTH ในกำรตอบรบัค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ KEX 
แทนผู้ถือหุ้นรำยย่อยอื่นๆ ที่มีสิทธิแต่ละรำย เพื่อรับเป็นเงินค่ำหุ้น ซึ่งจะได้รับ
ภำยหลงัสิ้นสุดระยะเวลำท ำค ำเสนอซื้อ และยนืยนัว่ำจะไม่รบัหุ้น KEX จำกกำรจ่ำย
ปันผลเป็นหุน้ 

 

ทัง้นี้ แบบฟอรม์กำรเลอืกรปูแบบของปันผล จะถูกสง่พรอ้มกบัหนงัสอืเวยีน ซึง่จะครอบคลุมรำยละเอยีดเกีย่วกบั
กำรจ่ำยปันผลและทำงเลอืกต่ำงๆ ส ำหรบัผูถ้อืหุน้รำยยอ่ยอื่นๆ ทีม่สีทิธ ิภำยหลงัวนัทีก่ ำหนดรำยชื่อเพือ่ใหส้ทิธแิก่ผูถ้อื
หุ้น (Record Date) เพื่อให้ผูถ้อืหุ้นรำยย่อยอื่นๆ ที่มสีทิธ ิท ำกำรเลอืกรูปแบบในกำรรบัปันผลและส่งแบบฟอร์มกำร
เลอืกดงักล่ำว  

โปรดพจิำรณำรำยละเอียดเพิม่เติมและนิยำมในประกำศของ KLN ได้ที่เว็บไซต์ของตลำดหลกัทรพัย์ฮ่องกง 
https://www1.hkexnews.hk/listedco/listconews/sehk/2023/1229/2023122900152.pdf 
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ส่วนท่ี 3 

รายละเอียดของกิจการ 

 
1.  ข้อมลูเก่ียวกบักิจการ 

1.1 ข้อมลูทัว่ไป 

ช่ือ บรษิทั เคอรี ่เอก็ซเ์พรส (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 
ท่ีอยู่ 906 ชัน้ 9 อำคำรเจำ้พระยำทำวเวอร ์89 ซอยวดัสวนพล ูถนนเจรญิกรุง เขต

บำงรกั กรุงเทพฯ 10500 
หมายเลขโทรศพัท ์  0-2238-5558 
หมายเลขโทรสาร 0-2237-3752 
เลขท่ีจดทะเบียนบริษทั 0107563000037 
เวบ็ไซต์ https://th.kerryexpress.com/th/home  
ตลาดหลกัทรพัย ์ ตลำดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
กลุ่มอตุสาหกรรม บรกิำร 
หมวดธรุกิจ ขนสง่และโลจสิตกิส ์
ประเภทธรุกิจ ธุรกจิใหบ้รกิำรจดัส่งพสัดุด่วนภำคเอกชนแบบครบวงจร 

 
1.2 ลกัษณะการประกอบธรุกิจโดยสงัเขป 

การด าเนินธรุกิจ 

บรษิทั เคอรี ่เอก็ซ์เพรส (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) (“KEX”) เป็นผูใ้หบ้รกิำรจดัส่งพสัดุด่วนในประเทศไทย 
โดยน ำเสนอบรกิำรกำรจดัส่งพสัดุแบบครบวงจรทีค่รอบคลุมทัง้ธุรกจิรูปแบบ บุคคล-ส่งถงึ-บุคคล (C2C) ธุรกจิ-ส่งถงึ-
บุคคล (B2C) และธุรกจิ-ส่งถงึ-ธุรกจิ (B2B) ดว้ยกำรส่งมอบกำรบรกิำรทีเ่ชื่อถอืไดแ้ละมปีระสทิธภิำพสงูสุดแก่ลูกคำ้ทัว่
ประเทศ โดย KEX ไดเ้ป็นผูใ้หบ้รกิำรจดัส่งพสัดุด่วนบรษิทัแรกที่เขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย
เมื่อวนัที่ 24 ธนัวำคม 2563 KEX ได้ขยำยธุรกจิไปพร้อมๆ กบัอุตสำหกรรมอคีอมเมริ์ซ (e-commerce) และโซเชยีล
คอมเมริซ์ในประเทศไทย โดย KEX ยนืหยดัทีจ่ะรกัษำไวซ้ึ่งสถำนภำพของบรษิทัจดัส่งพสัดุแนวหน้ำเพื่อคนไทย มอบ
สนิคำ้ บรกิำร และนวตักรรมทีม่คีุณภำพสูงสุดอย่ำงต่อเนื่อง นอกจำกนี้ KEX ยงัมุ่งมัน่ทีจ่ะมอบทำงเลอืกทีม่ำกขึน้แก่
ลูกคำ้ คู่คำ้ และผูม้สี่วนไดเ้สยีทุกคน เพื่อใหไ้ดร้บัผลตอบแทนกลบัคนืทีส่งูสุด และใชศ้กัยภำพบุคลำกรของ KEX อย่ำง
เตม็ทีใ่นกำรผลกัดนัองคก์ร สงัคม และประเทศไปสูค่วำมยัง่ยนืในระยะยำว 
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ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2566 KEX มโีครงสรำ้งกำรถอืหุน้ ดงันี้ 

 
ทีม่ำ: แบบ 56-1 One Report ประจ ำปี 2565 ของ KEX และเวบ็ไซตข์องตลำดหลกัทรพัยฯ์ 

ธุรกจิของ KEX สำมำรถจ ำแนกออกเป็น 3 กลุ่มธุรกจิหลกัไดแ้ก่ ธุรกจิกำรจดัส่งพสัดุแบบบุคคล-ส่งถงึ-บุคคล 
(C2C) ธุรกจิกำรจดัส่งพสัดุแบบธุรกจิ-ส่งถงึ-บุคคล (B2C) และธุรกจิกำรจดัส่งพสัดุแบบธุรกจิ-ส่งถงึ-ธุรกจิ (B2B) โดย
สำมำรถสรุปได ้ดงันี้ 

(1) ธรุกิจการจดัส่งพสัดแุบบบคุคล-ส่งถึง-บคุคล (C2C) 

KEX ใหบ้รกิำรจดัส่งพสัดุและบรกิำรเก็บเงนิปลำยทำงแก่ผูค้ำ้ปลกีและลูกคำ้ทัว่ไป ผ่ำนเครอืข่ำยทีก่วำ้งขวำง
ของ KEX โดยมจีุดใหบ้รกิำรกว่ำ 36,000 แห่ง ประกอบดว้ยรำ้นรบัส่งพสัดุ ตูเ้กบ็พสัดุ และจุดบรกิำรในรำ้นคำ้
พนัธมติรรวมถึงจุดให้บรกิำรอื่นๆ อนัได้แก่ จุดให้บรกิำรตำมสถำนีรถไฟฟ้ำ BTS และจุดบรกิำร Offline-to-
Online (O2O) นอกจำกนี้ ยงัมบีรกิำรรบั-ส่งพสัดุถงึบำ้น (D2D) ซึง่สำมำรถเรยีกรถเขำ้รบัพสัดุจำกหน้ำบำ้นของ
ลูกคำ้ได ้

(2) ธรุกิจการจดัส่งพสัดแุบบธรุกิจ-ส่งถึง-บคุคล (B2C) 

KEX ใหบ้รกิำรบนแพลตฟอรม์โซเชยีล อคีอมเมริซ์ (e-commerce) และช่องทำงโฮมชอปป้ิง (home-shopping) 
เกือบทัง้หมดที่มใีนประเทศไทย KEX เสนอบรกิำรอีคอมเมริ์ซ (e-commerce) แบบครบวงจร ประกอบด้วย
บริกำรขนส่งผ่ำนแดน (cross-border) บริกำรคลังสินค้ำออนไลน์ (e-fulfilment) กำรจัดกำรส่งคืนพสัดุ และ
บรกิำรเกบ็เงนิปลำยทำง 

(3) ธรุกิจการจดัส่งพสัดแุบบธรุกิจ-ส่งถึง-ธรุกิจ (B2B) 

KEX ใหบ้รกิำรแก่กลุ่มลูกคำ้ธุรกจิจ ำนวนมำกทีต่อ้งกำรจดัส่งพสัดุไปยงัส ำนักงำน สำขำ และสถำนทีอ่ื่นๆ เช่น 
ธนำคำร สถำบนักำรเงนิ ส ำนักงำนกฎหมำย กำรบรกิำรขนส่งขำ้มประเทศ รำ้นคำ้ปลกี บรษิทัคำ้ปลกีสมยัใหม่ 
บรษิทัขำยตรง บรษิทัโทรคมนำคม บรษิทักำรคำ้แบบซือ้มำขำยไปและส ำนกังำนทัว่ไป 

KEX มรีปูแบบกำรใหบ้รกิำรทีห่ลำกหลำยซึง่สำมำรถแบ่งไดเ้ป็น 6 กลุ่ม ดงันี้ 

- บรกิารจดัส่งพสัดุภายในวนัเดยีว (Same-Day Delivery (SD)) 

พสัดุจะถูกรบัเข้าระบบภายใน 2 ชัว่โมงหลงัจากท าการจอง และจดัส่งไปยงัที่หมายในช่วงเย็นของวนั
เดยีวกนัภายในจงัหวดัเดยีวกนั  

- บรกิารจดัส่งพสัดุก่อนเทีย่งวนั (Delivery-before-Noon (AM)) 
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พสัดุที่รบัเขา้ระบบแล้วจะถูกจดัส่งถงึที่หมายภายในเที่ยงของวนัถดัไป บรกิารจดัส่งพสัดุก่อนเที่ยงของ 
KEX นี้ใหบ้รกิารครอบคลุมเฉพาะจงัหวดัใหญ่ๆ ในประเทศไทย 

- บรกิารจดัส่งพสัดุภายในวนัถดัไป (Next-Day Delivery (ND)) 

บรกิารจดัส่งพสัดุภายในวดัถดัไป ถอืเป็นหวัใจส าคญัของ KEX ทีย่นืยนัไดว้่าพสัดุทุกชิน้ทีน่ าไปส่งไวห้รอื
รบัเข้าระบบก่อนเวลาปิดรบัจะถูกส่งถึงปลายทางภายในวันถดัไปอย่างแน่นอน โดยบรกิารจดัส่งพสัดุ
ภายในวนัถดัไปนี้ครอบคลุมพืน้ทีร่อ้ยละ 99.9 ทัว่ประเทศไทย 

- บรกิารจดัส่งพสัดุแบบประหยดั (Economy Delivery (2D and 3D)) 

พสัดุจะถูกจดัส่งถงึปลายทางภายใน 2-3 วนัดว้ยบรกิารจดัส่งแบบประหยดั ซึ่งมกีารใหบ้รกิารจดัส่งพสัดุ
แบบประหยดัครอบคลุมทัว่ประเทศ 

- บรกิารรบั-ส่งพสัดุถงึบา้น (Door-to-Door (D2D)) 

บรกิารรบั-ส่งพสัดุถงึบา้นเป็นรูปแบบบรกิารเฉพาะลูกคา้ C2C โดย KEX จะเขา้ไปรบัพสัดุโดยตรงทีห่น้า
บา้นของลกูคา้แต่ละราย 

- รปูแบบการช าระเงนิทีต่อบโจทย ์

ในฐานะบรษิทัจดัส่งพสัดุแห่งแรกในประเทศไทยทีใ่ห้บรกิารการช าระเงนิปลายทาง KEX ยงัคงเดนิหน้า
พฒันานวตักรรมส าหรบับรกิารนี้อย่างต่อเนื่อง และน าเสนอทางเลอืกใหม่ๆ ในการช าระเงนิ ไม่ว่าจะเป็น
รูปแบบเงนิสด บตัรเครดติ บตัรเดบติ และระบบการช าระเงนิแบบไร้การสมัผสั (contactless payment) 
ผา่น Kerry Express Wallet, QR payment, Rabbit LINE Pay, PromptPay และ ShopeePay เพือ่อ านวย
ความสะดวกใหแ้ก่ธุรกรรมของลูกคา้ 

 
สรปุฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของกิจการ 

ขอ้มูลทำงกำรเงนิที่ส ำคญัของ KEX ตำมงบกำรเงนิรวม ส ำหรบังวดปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2563 – 2565 
(ตรวจสอบ) และงบกำรเงนิรวม ส ำหรบังวดเกำ้เดอืนสิน้สุดวนัที ่30 กนัยำยน 2566 (ยงัไม่ไดต้รวจสอบ) มรีำยละเอยีด
ดงันี้ 
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 หน่วย: ลำ้นบำท 

งบการเงินเฉพาะและงบการเงินรวม 
ส าหรบัปี 

ส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

ส าหรบังวดเก้า
เดือนส้ินสดุ
วนัท่ี 30 
กนัยายน 

2563 2564 2565 2566 
สนิทรพัยร์วม 19,318.2 17,045.6 12,093.2 8,593.7 
หนี้สนิรวม 8,470.8 7,728.7 5,595.5 4,818.7 
ทุนจดทะเบยีน 890.0 890.0 890.0 890.0 
ทุนทีอ่อกและช ำระแลว้ 870.0 871.3 871.3 871.3 
สว่นของผูถ้อืหุน้ 10,847.5 9,316.9 6,497.7 3,775.0 
สว่นของผูถ้อืหุน้ทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่  10,847.5 9,298.9 6,499.8 3,781.9 
สว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุม - 18.0 (2.2) (6.9) 
รำยไดร้วม(1) 19,010.1 18,972.1 17,145.0 8,995.0 
คำ่ใชจ้่ำยรวม(2) 17,605.0 18,927.1 19,995.0 11,736.8 
ก ำไร (ขำดทุน) สทุธ ิ 1,405.0 44.9 (2,850.0) (2,741.9) 
ก ำไรต่อหุน้พืน้ฐำน (บำท)(3) 1.1 0.0 (1.6) (1.6) 
เงนิปันผลต่อหุน้ (บำท)(3) 1.3 1.0 - - 
มลูคำ่ตำมบญัชตี่อหุน้ (บำท)(3) 8.6 5.4 3.7 2.2 

ทีม่ำ:   งบกำรเงนิของ KEX  
หมำยเหตุ: (1)  รำยไดร้วม ประกอบดว้ย รำยไดจ้ำกกำรขำยและใหบ้รกิำร และรำยไดอ้ื่น 

(2)  คำ่ใชจ้่ำยรวม ประกอบดว้ย ตน้ทุนกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร คำ่ใชจ้่ำยในกำรขำย คำ่ใชจ้่ำยในกำรบรหิำร ตน้ทุนทำงกำรเงนิ และภำษเีงนิได ้
(3)  ค ำนวณจำกหุน้ทีอ่อกและช ำระแลว้ทัง้หมดของหุน้สำมญัดว้ยวธิถีวัเฉลีย่น ้ำหนกัในปี 2563 – 2565 และส ำหรบังวดเกำ้เดอืนสิน้สุดวนัที ่
 30 กนัยำยน 2566 เป็นจ ำนวนเท่ำกบั 1,264.1 ลำ้นหุน้ 1,740.0 ลำ้นหุน้ 1,742.6 ลำ้นหุน้ และ 1,742.6 ลำ้นหุน้ ตำมล ำดบั 

 
1.3 โครงสร้างผูถ้ือหุ้นรายใหญ่ของกิจการ 

1.3.1 รายช่ือผูถ้ือหุ้นก่อนการท าค าเสนอซ้ือ 

รำยชื่อผู้ถือหุ้นสำมญัสูงสุด 10 อนัดบัแรกตำมรำยชื่อในสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นล่ำสุดของกิจกำร ณ วนัที่ 20 
พฤศจกิำยน 2566 ซึง่เป็นวนัปิดสมดุทะเบยีนผูถ้อืหุน้ล่ำสุด 

รายช่ือผูถ้ือหุ้น จ านวนหุ้นสามญั  
(หุ้น)  

ร้อยละของจ านวน
หุ้นท่ีจ าหน่ายแล้ว

ทัง้หมด  

ร้อยละเมื่อเทียบกบั
สิทธิออกเสียง

ทัง้หมด 
1. บรษิทั เคแอลเอน็ โลจสิตคิส ์(ประเทศ

ไทย) จ ำกดั (“KLNTH”) (1)  
907,200,000 52.06 52.06 

2. บรษิทั วจีไีอ จ ำกดั (มหำชน) 269,230,900 15.45 15.45 
3. บรษิทั บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ำกดั 

(มหำชน) 
99,636,900 5.72 5.72 

4. บรษิทั ไทยเอน็วดีอีำร ์จ ำกดั 29,390,881 1.69 1.69 
5. นำยทวฉีตัร จุฬำงกรู 26,969,800 1.55 1.55 
6. Mr. Kin Hang Ng 20,982,400 1.20 1.20 
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รายช่ือผูถ้ือหุ้น จ านวนหุ้นสามญั  
(หุ้น)  

ร้อยละของจ านวน
หุ้นท่ีจ าหน่ายแล้ว

ทัง้หมด  

ร้อยละเมื่อเทียบกบั
สิทธิออกเสียง

ทัง้หมด 
7. ธนำคำร กรุงเทพ จ ำกดั (มหำชน) 17,000,000 0.98 0.98 
8. CITI (NOMINEES) LIMITED-CITIC 

SECURITIES BROKERAGE (HK) 
LIMITED AC CLIENT 

13,243,800 0.76 0.76 

9. UBS AG SINGAPORE BRANCH 11,500,000 0.66 0.66 
10. CREDIT SUISSE AG, SINGAPORE 

BRANCH 
11,131,600 0.64 0.64 

11. ผูถ้อืหุน้อื่น 336,290,719 19.30 19.30 
รวม 1,742,577,000 100.0 100.0 

ทีม่ำ: เวบ็ไซตข์องตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
หมำยเหตุ:  (1) บรษิทั เคแอลเอน็ โลจสิตคิส ์(ประเทศไทย) จ ำกดั เป็นบรษิทัทีจ่ดัตัง้ในประเทศไทย ประกอบกจิกำรลงทุนโดยกำรถอืหุน้ในนิตบิุคคลอื่น 

หุน้ของบรษิทัประกอบดว้ยหุน้สำมญัและหุน้บุรมิสทิธ ิ(โดยหุน้บุรมิสทิธ ิ2 หุน้มสีทิธอิอกเสยีง 1 เสยีง) โดย ณ วนัที ่28 เมษำยน 2566 ม ี
Rosy Venus Limited ซึ่งเป็นบรษิทัทีจ่ดัตัง้ในหมู่เกำะบรติชิเวอร์จนิ ถอืหุน้รอ้ยละ 49.00 นำยมำรษิ ภกัดทีววีวิฒัน์ ซึ่งเป็นบุคคลธรรมดำ
สญัชำตไิทย ถอืหุน้รอ้ยละ 49.00 และนำยเกลด็ชยั เบญจอำธรศริกิุล ซึง่เป็นบุคคลธรรมดำสญัชำตไิทยถอืหุน้รอ้ยละ 2.00 

ทัง้นี้ Rosy Venus Limited เป็นผูม้อี ำนำจควบคุมใน KLNTH โดย Rosy Venus Limited เป็นบรษิทัยอ่ยของ KLN ซึง่เป็นบรษิทัจดทะเบยีน
ในตลำดหลกัทรพัยฮ์่องกง  

KLN มสีทิธอิอกเสยีง (ทำงออ้มผำ่น Rosy Venus Limited และบรษิทัยอ่ยอื่นๆ ในกลุ่มบรษิทัทีถ่อืหุน้ทัง้หมด) ในสดัสว่นรอ้ยละ 65.77 ของ
สทิธอิอกเสยีงทัง้หมด ใน KLNTH โดย KLN มสี่วนไดเ้สยี (ทำงอ้อมผ่ำน Rosy Venus Limited และบรษิทัย่อยอื่นๆ ในกลุ่มบรษิทัทีถ่อืหุน้
ทัง้หมด) ในสดัสว่นรอ้ยละ 52.06 ใน KEX 

 
ผูท้ ำค ำเสนอซื้อจะได้รบัหุ้นของ KEX เป็นจ ำนวน 467,373,855 หุ้นจำกกำรประกำศจ่ำยปันผลเป็นหุน้ (DIS) 

และกำรเข้ำท ำสัญญำซื้อขำยหุ้น  ซึ่งจะท ำให้ผู้ท ำค ำเสนอซื้อกลำยเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของ KEX (โปรดพิจารณา
รายละเอยีดเพิม่เตมิเกีย่วกบัการจ่ายปันผลเป็นหุ้น (DIS) ในประกาศของ KLN ในส่วนที ่2 - รายละเอยีดของผูท้ าค า
เสนอซื้อ - ขอ้ 5.4.1 - การประกาศจ่ายปันผลเป็นหุน้ของ KEX โดย Kerry Logistics Network Limited และโปรดพจิารณา
รายละเอยีดของสญัญาซื้อขายหุน้ ในส่วนที ่2 – 4.1 สรุปสาระส าคญัของสญัญา / ขอ้ตกลง / บนัทกึความเขา้ใจทีผู่ท้ าค า
เสนอซื้อกระท าขึ้นก่อนการยืน่ค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ โดยมวีตัถุประสงค์เพือ่การซื้อขายหลกัทรพัย์ของกจิการอย่างมี
นัยส าคญั ทัง้นี้  ไม่ว่าการท าสญัญา / ขอ้ตกลง / บนัทกึความเขา้ใจดงักล่าว จะเป็นการท าเพือ่ซื้อขายหลกัทรพัย์ในค า
เสนอซื้อหรอืไมก่ต็าม) 

 
โครงสรำ้งกำรถอืหุน้ของผูท้ ำค ำเสนอซื้อและ KEX ภำยหลงักำรจ่ำยปันผลเป็นหุน้ (DIS) โดยยงัไม่รวมผลของ

กำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ KEX มรีำยละเอยีดดงันี้ 
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โครงสร้างการถือหุ้นภายหลงัการจ่ายปันผลเป็นหุ้น (DIS) เสรจ็ส้ิน โดยยงัไม่รวมผลของการท าค าเสนอซ้ือ
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ KEX 

(บนสมมตุฐิานว่าผูถ้อืหุน้ทัง้หมดของ KLN เลอืกรบัปันผลเป็นหุน้ KEX จากการท า DIS) 
 

 
 
Note:  
(1) รวมถงึ (ก) กำรถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 52.34 โดย Shenzhen Mingde Holding Development Co., Ltd. ("Shenzhen Mingde”) ซึ่ง

เป็นบริษัทที่ถือหุ้นโดย Mr. Wang Wei ในสดัส่วนร้อยละ 99.90 และ Mr. Lin Zheying ในสดัส่วนร้อยละ 0.10 ทัง้นี้ หุ้นในสดัส่วน 
ร้อยละ 4.09 จำกร้อยละ 52.34 ของหุ้น SF ที่ถือโดย Shenzhen Mingde ได้มกีำรน ำไปจ ำน ำกบั EB pledge agent และฝำกไว้เป็น
หลกัประกนักบับญัชทีรสัต์ “Mingde Holding – Huatai United Securities – 21 Mingde EB Guarantee และ Trust Property Special 
Account” และ (ข) กำรถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 2.04 โดย Shenzhen Weishun Enterprise Management Co., Ltd., ซึง่เป็นบรษิทัย่อย
ของ Shenzhen Mingde ที ่Shenzhen Mingde ถอืหุน้ทัง้หมด 

(2) S.F. Express (Overseas) Limited และ S.F. Express (Singapore) Private Limited ถือหุ้นสำมัญของผู้ท ำค ำเสนอซื้อเป็นจ ำนวน 
4,800 หุน้ และ 100 หุน้ ตำมล ำดบั ในขณะที ่นำยฐกิำร ศุภวริชับญัชำ และ นำย ทชิ คนิ พอล ชำน ถอืหุน้บุรมิสทิธใินผูท้ ำค ำเสนอซือ้
เป็นจ ำนวน 2,600 และ 2,500 หุน้ ตำมล ำดบั โดยหุน้สำมญั 1 หุน้ของผูท้ ำค ำเสนอซือ้มสีทิธอิอกเสยีง 1 เสยีง ในขณะที ่หุน้บุรมิสทิธ ิ2 
หุน้ของผูท้ ำค ำเสนอซือ้มสีทิธอิอกเสยีง 1 เสยีง 

(3) รวมถงึ (ก) กำรถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 10.85 โดย Kerry Properties Limited (ข) กำรถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 5.56 โดยบรษิทัย่อยที ่
Kerry Holdings Limited ถอืหุน้ทัง้หมด (ค) กำรถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 0.69 โดยบรษิทัย่อยที่ Kerry Group Limited ถอืหุน้ทัง้หมด 
และ (ง) กำรถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 0.06 โดยบรษิทัยอ่ยที ่Shangri-la Asia Limited ถอืหุน้ทัง้หมด 
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โครงสร้างการถือหุ้นภายหลงัการจ่ายปันผลเป็นหุ้น (DIS) เสรจ็ส้ิน โดยยงัไม่รวมผลของการท าค าเสนอซ้ือ
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ KEX 

(บนสมมตุฐิานวา่ผูถ้อืหุน้ของ KLN ทัง้หมด ยกเวน้ Flourish เลอืกทีจ่ะขายหุน้ KEX ทีไ่ดร้บัตามสดัส่วนการถอืหุน้ใน MTO) 
 

 
Note:  
(1) รวมถงึ (ก) กำรถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 52.34 โดย Shenzhen Mingde Holding Development Co., Ltd. ("Shenzhen Mingde”) ซึ่ง

เป็นบริษัทที่ถือหุ้นโดย Mr. Wang Wei ในสดัส่วนร้อยละ 99.90 และ Mr. Lin Zheying ในสดัส่วนร้อยละ 0.10 ทัง้นี้ หุ้นในสดัส่วน 
ร้อยละ 4.09 จำกร้อยละ 52.34 ของหุ้น SF ที่ถือโดย Shenzhen Mingde ได้มกีำรน ำไปจ ำน ำกบั EB pledge agent และฝำกไว้เป็น
หลกัประกนักบับญัชทีรสัต์ “Mingde Holding – Huatai United Securities – 21 Mingde EB Guarantee และ Trust Property Special 
Account” และ (ข) กำรถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 2.04 โดย Shenzhen Weishun Enterprise Management Co., Ltd., ซึง่เป็นบรษิทัย่อย
ของ Shenzhen Mingde ที ่Shenzhen Mingde ถอืหุน้ทัง้หมด 

(2) S.F. Express (Overseas) Limited และ S.F. Express (Singapore) Private Limited ถือหุ้นสำมัญของผู้ท ำค ำเสนอซื้อเป็นจ ำนวน 
4,800 หุน้ และ 100 หุน้ ตำมล ำดบั ในขณะที ่นำยฐกิำร ศุภวริชับญัชำ และ นำย ทชิ คนิ พอล ชำน ถอืหุน้บุรมิสทิธใินผูท้ ำค ำเสนอซือ้
เป็นจ ำนวน 2,600 และ 2,500 หุน้ ตำมล ำดบั โดยหุน้สำมญั 1 หุน้ของผูท้ ำค ำเสนอซือ้มสีทิธอิอกเสยีง 1 เสยีง ในขณะที ่หุน้บุรมิสทิธ ิ2 
หุน้ของผูท้ ำค ำเสนอซือ้มสีทิธอิอกเสยีง 1 เสยีง 
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1.3.2 โครงสร้างการถือหุ้นท่ีคาดว่าจะเป็นภายหลงัการท าค าเสนอซ้ือ 

รำยชื่อผูถ้อืหุน้ของกจิกำร ภำยหลงักำรจ่ำยปันผลเป็นหุน้ และบนสมมตฐิำนว่ำผูถ้อืหุน้ของกจิกำรทุก
รำยแสดงเจตนำขำยหลกัทรพัยข์องตนเองในกจิกำรทัง้หมดในกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยค์รัง้นี้ 

ช่ือ จ านวน (หุ้น) 

ร้อยละเมื่อเทียบ
กบัจ านวนหุ้นท่ี
จ าหน่ายได้แล้ว

ทัง้หมดของกิจการ 

ร้อยละเมื่อเทียบ
กบัสิทธิออกเสียง
ทัง้หมดของกิจการ 

ผูท้ ำค ำเสนอซือ้และบุคคลตำมมำตรำ 258 
ของผูท้ ำค ำเสนอซือ้ 

   

ก. ผูท้ ำค ำเสนอซือ้ (บรษิทั เอสเอฟ 
อนิเตอรเ์นชัน่แนล โฮลดิง้ (ประเทศไทย) 
จ ำกดั) 

1,742,577,000 100.00 100.00 

ข. บุคคลตำมมำตรำ 258 ของผูท้ ำค ำ
เสนอซื้อ  

- - - 

 
1.4 รายช่ือคณะกรรมการ ณ วนัท่ียื่นค าเสนอซ้ือและท่ีคาดว่าจะเป็นภายหลงัการท าค าเสนอซ้ือ 

1.4.1 รายช่ือคณะกรรมการของกิจการ ณ วนัท่ี 2 กมุภาพนัธ ์2567 

No. Name Position 
1. นำย เกลด็ชยั เบญจอำธรศริกิุล ประธำนกรรมกำรบรษิทั 
2. นำย คนิ เฮง็ เน็ง อเลก็ซ ์ กรรมกำร และประธำนเจำ้หน้ำทีบ่รหิำร 
3. นำย กวนิ กำญจนพำสน์ กรรมกำร 
4. นำย ชลชั ชนิธรรมมติร ์ กรรมกำร 
5. นำย ชุน ซงั ฉ่อย ไมเคลิ  กรรมกำร และรองประธำนเจำ้หน้ำทีบ่รหิำร 
6. นำย วรำวุธ นำถประดษิฐ์ กรรมกำร และประธำนเจำ้หน้ำทีบ่รหิำรสำยงำนปฏบิตักิำร 
7. นำย ประสณัห ์เชือ้พำนิช กรรมกำรอสิระ / ประธำนกรรมกำรตรวจสอบ 
8. น.ส. ฮว ีเหลง ไอลนี โหยว กรรมกำรอสิระ / กรรมกำรตรวจสอบ 
9. นำย ก ำธร ตตยิกว ี กรรมกำรอสิระ / กรรมกำรตรวจสอบ 

ทีม่ำ: รำยงำนประจ ำปีของ KEX 
 
1.4.2 รายช่ือคณะกรรมการของกิจการท่ีคาดว่าจะเป็นภายหลงัจากการท าค าเสนอซ้ือ 

ณ วันที่ยื่นค ำเสนอซื้อ ผู้ท ำค ำเสนอซื้อไม่มีแผนกำรเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงคณะกรรมกำรหรือ
เปลีย่นแปลงคณะกรรมกำรของกจิกำร ภำยในระยะเวลำ 12 เดอืนนับจำกวนัสิน้สุดระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซื้อ 
อย่ำงไรกต็ำม ภำยในระยะเวลำดงักล่ำว ผูท้ ำค ำเสนอซื้ออำจพจิำรณำเปลีย่นแปลงโครงสรำ้งหรอืเปลีย่นแปลง
กรรมกำรของกจิกำร หรอืเสนอชื่อกรรมกำรใหม่เพื่อด ำรงต ำแหน่งแทนกรรมกำรทีพ่น้จำกต ำแหน่งตำมควำม
จ ำเป็นและเหมำะสม อย่ำงไรกต็ำม กำรเปลีย่นแปลงโครงสรำ้งหรอืเปลีย่นแปลงกรรมกำรของกจิกำร ขึน้อยู่กบั
ผลของกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์และระดบัควำมสำมำรถในกำรควบคุมกจิกำรโดยผูท้ ำค ำเสนอซือ้ ภำยหลงั
จำกกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ซึง่ยงัไมม่คีวำมแน่นอน รวมถงึขึน้อยูก่บัสภำวะตลำดและสภำพกำรแขง่ขนัใน
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ธุรกจิจดัส่งพสัดุด่วนในประเทศไทย แผนธุรกจิของ KEX ในอนำคต รวมถงึผลกำรด ำเนินงำนของ KEX ด้วย 
ทัง้นี้ กำรเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงหรอืกำรเปลี่ยนแปลงคณะกรรมกำรจะต้องด ำเนินกำรภำยใต้กฎหมำยและ
ระเบยีบขอ้บงัคบัทีเ่กีย่วขอ้ง ซึง่รวมถงึขอ้บงัคบัของกจิกำร มตทิีป่ระชุมคณะกรรมกำรของกจิกำร และ/หรอืมติ
ทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของกจิกำร (แลว้แต่กรณี) 
 
1.5 ราคาสงูสดุและต า่สดุของกิจการแต่ละไตรมาสในช่วง 3 ปีท่ีผา่นมา 

ปี ช่วงเวลา 
ราคาต า่สดุและสงูสดุ (บาทต่อหุ้น) 

ราคาสงูสดุ ราคาต า่สดุ 

2564 

มกรำคม – มนีำคม 61.00 49.25 
เมษำยน – มถิุนำยน 52.25 38.00 
กรกฎำคม – กนัยำยน 43.00 37.50 
ตุลำคม – ธนัวำคม 40.00 30.25 

 
2565 

มกรำคม – มนีำคม 30.00 20.90 
เมษำยน – มถิุนำยน 24.50 18.90 
กรกฎำคม – กนัยำยน 26.75 18.80 
ตุลำคม – ธนัวำคม 19.90 17.40 

2566 

มกรำคม – มนีำคม 19.10 15.00 
เมษำยน – มถิุนำยน 17.20 9.80 
กรกฎำคม – กนัยำยน 10.20 6.70 
ตุลำคม – ธนัวำคม 6.70 3.86 

2567 มกรำคม - 2 กมุภำพนัธ์ 6.80 5.20 
ทีม่ำ:  SETSMART 
 
2.  แผนการด าเนินการภายหลงัการท าค าเสนอซ้ือ   

2.1 สถานภาพของกิจการ 

ณ วนัที่ยื่นค ำเสนอซื้อ ผู้ท ำค ำเสนอซื้อไม่มคีวำมตัง้ใจที่จะเพกิถอนหลกัทรพัย์ของกิจกำรออกจำกกำรเป็น
หลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์ฯ ภำยในระยะเวลำ 12 เดอืนนับจำกวนัสิน้สุดระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซื้อ 
เวน้แต่กรณีทีผู่ท้ ำค ำเสนอซือ้มหีน้ำทีต่อ้งปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตำมกฎหมำย หลกัเกณฑ ์และกฎระเบยีบทีเ่กีย่วขอ้งและมผีล
บงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 

 

2.2 นโยบายและแผนการบริหารจดัการ 

2.2.1 วตัถปุระสงคใ์นการประกอบธรุกิจของกิจการ  

ณ วนัที่ยื่นค ำเสนอซื้อ ผู้ท ำค ำเสนอซื้อไม่มแีผนที่จะเปลี่ยนแปลงซึ่งวตัถุประสงค์ในกำรประกอบธุรกิจของ
กจิกำร รวมถงึกำรประกอบธุรกจิหลกัของกจิกำรอยำ่งมนียัส ำคญั ภำยในระยะเวลำ 12 เดอืนนบัจำกวนัสิน้สุดระยะเวลำ
กำรท ำค ำเสนอซือ้  
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2.2.2  แผนการบริหารจดัการกิจการ 

ณ วนัทีย่ื่นค ำเสนอซื้อ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อไม่มแีผนทีจ่ะเปลีย่นแปลงแผนกำรบรหิำรจดักำรของกจิกำร รวมถงึกำร
ประกอบธุรกจิหลกัของกจิกำรอย่ำงมนียัส ำคญั ภำยในระยะเวลำ 12 เดอืนนับจำกวนัสิน้สุดระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ 
นอกจำกนี้ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อ SF และบรษิทัย่อยของ SF ไม่ไดม้กีำรด ำเนินธุรกจิใดๆทีค่ลำ้ยคลงึกบัธุรกจิหลกัของ KEX 
ในประเทศไทย และไม่มแีผนทีจ่ะด ำเนินธุรกจิใดๆทีค่ลำ้ยคลงึกบัธุรกจิหลกัของ KEX นับจำกวนัทีธุ่รกรรมกำรจ่ำยปัน
ผลเป็นหุน้เสรจ็สิน้ ตรำบใดทีผู่ท้ ำค ำเสนอซื้อ SF และ/หรอื บรษิทัย่อยของ SF มกีำรถอืหุน้ไม่ว่ำจะเป็นทำงตรงหรอื
ทำงอ้อมเกนิสดัส่วนรอ้ยละ 10 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดของ KEX และ KEX ยงัมสีถำนะเป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลำด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

อย่ำงไรกต็ำม ภำยในระยะเวลำดงักล่ำว ผูท้ ำค ำเสนอซื้ออำจพจิำรณำพฒันำแผนกำรบรหิำรจดักำรกจิกำร ซึ่ง
ผู้ท ำค ำเสนอซื้อจะศึกษำแผนกำรบรหิำรจดักำรของกิจกำรในปัจจุบนัอย่ำงละเอียด และอำจพจิำรณำเปลี่ยนแปลง
แผนกำรบรหิำรจดักำรกจิกำรและกลยุทธใ์นกำรด ำเนินธุรกจิใหม้คีวำมเหมำะสมกบักำรด ำเนินธุรกจิ สภำพกำรแข่งขนั
ในปัจจุบนั และในอนำคต ทัง้นี้ หำกจะมกีำรเปลี่ยนแปลงใดๆ ในแผนกำรบรหิำรจดักำรกิจกำร ผู้ท ำค ำเสนอซื้อจะ
ด ำเนินกำรให้เป็นไปตำมกฎหมำยและกฎระเบียบที่เกี่ยวขอ้ง ซึ่งรวมถึงมติที่ประชุมคณะกรรมกำร และ/หรอืมติที่
ประชุมผูถ้อืหุน้ของกจิกำร (แลว้แต่กรณี) อย่ำงไรกต็ำม กำรเปลีย่นแปลงแผนดงักล่ำวขึน้อยู่กบัผลของกำรท ำค ำเสนอ
ซื้อหลกัทรพัย์ และระดบัควำมสำมำรถในกำรควบคุมกิจกำรโดยผู้ท ำค ำเสนอซื้อ ภำยหลงัจำกกำรท ำค ำเสนอซื้อ
หลกัทรพัย ์ซึง่ยงัไมม่คีวำมแน่นอน  

นอกจำกนี้ ปัจจุบนั KEX มกีำรท ำสญัญำอนุญำตให้ใช้สทิธกิบั Kuok Registrations Limited ("KRL”) ซึ่งเป็น
บรษิทัย่อยที ่Kerry Group Limited ถอืหุน้ทำงออ้มทัง้หมด โดยสญัญำดงักล่ำวอนุญำตให ้KEX ใชแ้บรนด ์“เคอรี ่เอก็ซ์
เพรส” และเครื่องหมำยกำรค้ำและบรกิำรที่เกี่ยวข้องกับกำรด ำเนินธุรกิจของ KEX ในประเทศไทย ภำยใต้สญัญำ
ดงักล่ำว เหตุบอกเลิกสญัญำนัน้รวมถึงกรณีที่ KRL ได้รบัทรำบถึงกรณีที่ KLN และบรษิัทย่อย ไม่มอี ำนำจควบคุม
หรอืไม่มสีทิธอิอกเสยีง (โดยทำงตรงหรอืทำงอ้อม) เท่ำกบัหรอืมำกกว่ำรอ้ยละ 50 ของสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดใน KEX 
(“การสูญเสียอ านาจควบคุม”) ทัง้นี้ KRL จะต้องตดัสนิใจว่ำจะเลกิสญัญำอนุญำตให้ใช้สทิธิดงักล่ำวหรอืไม่ ภำยใน
ระยะเวลำ 60 วนั โดยในกรณีที ่KRL ตดัสนิใจเลกิสญัญำ KRL จะตอ้งมหีนังสอืบอกกล่ำวไปยงั KEX ล่วงหน้ำเป็นเวลำ 
9 เดอืนก่อนกำรเลกิสญัญำ ดงันัน้ KRL อำจเลกิสญัญำอนุญำตใหใ้ชส้ทิธดิงักล่ำวในระยะเวลำ 9 เดอืนภำยหลงัจำก DIS 
แลว้เสรจ็และ KRL ไดม้กีำรแจง้กำรเลกิสญัญำไปยงั KEX แลว้ เนื่องจำกภำยหลงัจำก DIS แลว้เสรจ็ KLNTH จะไมเ่ป็น
ผูถ้อืหุน้ใน KEX อกีต่อไป อย่ำงไรกต็ำม ก่อนเกดิกำรสญูเสยีอ ำนำจควบคุมหรอืก่อนมกีำรแจง้กำรเลกิสญัญำดงักล่ำว 
KEX ไดห้ำรอืกบั KRL ในเรือ่งกำรต่อสญัญำอนุญำตใหใ้ชส้ทิธใินแบรนด ์“เคอรี ่เอก็ซเ์พรส” และเครือ่งหมำยกำรคำ้และ
บรกิำรทีเ่กีย่วขอ้ง ในกำรนี้ SF ไดใ้ชค้วำมพยำยำมอย่ำงดทีีสุ่ดในกำรสนับสนุนกำรเจรจำระหว่ำง KEX และ KRL ทัง้นี้ 
ตำมทีไ่ดม้กีำรหำรอืกนั KRL และ KEX ไดเ้ขำ้ท ำหนังสอืแสดงเจตนำ ซึง่ระบุว่ำ แมว้่ำจะเกดิกำรสญูเสยีอ ำนำจควบคุม
เมื่อธุรกรรม DIS เสรจ็สิน้ KRL ยนิยอมขยำยระยะเวลำภำยใตส้ญัญำอนุญำตใหใ้ชส้ทิธใิหม้รีะยะเวลำเกนิกว่ำ 9 เดอืน 
กล่ำวคอืไมเ่กนิกวำ่ 2 ปีนบัจำกวนัทีธุ่รกรรม DIS เสรจ็สิน้ โดยขึน้อยูก่บักระบวนกำรอนุมตัทิีเ่กีย่วขอ้ง เพือ่ประโยชน์ใน
กำรด ำเนินกำรปรบัเปลีย่นเครือ่งหมำยกำรคำ้ (Rebranding) อยำ่งไรกต็ำม กำรตกลงยนิยอมดงักล่ำวไมม่ผีลผกูพนัและ
ขึน้อยูก่บักำรเขำ้ท ำสญัญำต่อไป  

ในกรณีที ่KRL ตดัสนิใจเลกิสญัญำอนุญำตใหใ้ชส้ทิธดิงักล่ำวเนื่องจำกกำรจ่ำยปันผลเป็นหุน้นัน้ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อ
มคีวำมตัง้ใจทีจ่ะสนับสนุนและใหค้วำมช่วยเหลอืแก่ KEX ในกำรเจรจำกบั KRL เพื่อต่ออำยุสญัญำอนุญำตใหใ้ชส้ทิธใิน
แบรนด ์“เคอรี ่เอก็ซ์เพรส” และเครื่องหมำยกำรคำ้และบรกิำรทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรด ำเนินธุรกจิของ KEX ในประเทศไทย 
ตำมควำมเหมำะสมเพื่อประโยชน์สูงสุดต่อ KEX อย่ำงไรกต็ำม กำรต่ออำยุสญัญำอนุญำตใหใ้ชส้ทิธใินแบรนด์ “เคอรี ่
เอ็กซ์เพรส” นี้ขึน้อยู่กบัผลของกำรเจรจำ ซึ่งยงัไม่ควำมไม่แน่นอนว่ำ KEX จะสำมำรถใช้แบรนด์ “เคอรี่ เอ็กซ์เพรส” 
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และเครื่องหมำยกำรคำ้และบรกิำรทีเ่กีย่วขอ้งไดต้่อภำยใตข้อ้ก ำหนดหรอืเงือ่นไขทีค่ลำ้ยคลงึหรอืเหมอืนกบัสญัญำฉบบั
เดมิหรอืไม่ เมื่อครบก ำหนดระยะเวลำภำยหลงัจำกทีไ่ดร้บัแจง้กำรเลกิสญัญำจำก KRL ตำมขอ้ก ำหนดทีม่อียู่ในสญัญำ
อนุญำตใหใ้ชส้ทิธ ิ

2.2.3  แผนการขยายการลงทุน 

ณ วนัที่ยื่นค ำเสนอซื้อ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อไม่มแีผนที่จะเปลี่ยนแปลงแผนกำรขยำยกำรลงทุนของกจิกำรอย่ำงมี
นัยส ำคญันอกเหนือจำกแผนกำรลงทุนตำมปกติของกิจกำรในปัจจุบนั ภำยในระยะเวลำ 12 เดอืนนับจำกวนัสิ้นสุด
ระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ 

อย่ำงไรกต็ำม ภำยในระยะเวลำดงักล่ำว ผูท้ ำค ำเสนอซื้ออำจพจิำรณำเปลีย่นแปลงแผนกำรขยำยกำรลงทุนของ
กจิกำรเพิม่เตมิหำกมโีอกำสทำงธุรกจิ หรอืโอกำสทำงกำรลงทุนตำมควำมเหมำะสม ทัง้นี้ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อจะพจิำรณำ 
และศกึษำแผนกำรลงทุนปัจจุบนัของกจิกำรในรำยละเอยีด และอำจพจิำรณำเปลี่ยนแปลงแผนกำรลงทุนใหเ้หมำะสม
ต่อไป ซึ่งในกรณีดังกล่ำว ผู้ท ำค ำเสนอซื้อจะด ำเนินกำรภำยใต้กฎระเบียบที่เกี่ยวข้อง ซึ่งรวมถึงมติที่ประชุม
คณะกรรมกำร และ/หรอืมตทิี่ประชุมผูถ้อืหุน้ของกจิกำร (แล้วแต่กรณี) อย่ำงไรกต็ำม กำรเปลี่ยนแปลงแผนดงักล่ำว
ขึ้นอยู่กับผลของกำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ และระดบัควำมสำมำรถในกำรควบคุมกิจกำรโดยผู้ท ำค ำเสนอซื้อ 
ภำยหลงัจำกกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ซึง่ยงัไมม่คีวำมแน่นอน 

2.2.4  แผนการปรบัโครงสร้างองคก์ร 

กรรมการ: ณ วนัที่ยื่นค ำเสนอซื้อ ผู้ท ำค ำเสนอซื้อไม่มแีผนกำรเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงคณะกรรมกำรหรอื
เปลีย่นแปลงคณะกรรมกำรของกจิกำร ภำยในระยะเวลำ 12 เดอืนนบัจำกวนัสิน้สุดระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ อยำ่งไร
กต็ำม ภำยในระยะเวลำดงักล่ำว ผูท้ ำค ำเสนอซื้ออำจพจิำรณำเปลี่ยนแปลงโครงสรำ้งหรอืเปลี่ยนแปลงกรรมกำรของ
กจิกำร หรอืเสนอชื่อกรรมกำรใหม่เพื่อด ำรงต ำแหน่งแทนกรรมกำรทีพ่น้จำกต ำแหน่งตำมควำมจ ำเป็นและเหมำะสม 
อย่ำงไรก็ตำม กำรเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงหรอืเปลี่ยนแปลงกรรมกำรของกจิกำรขึน้อยู่กบัผลของกำรท ำค ำเสนอซื้อ
หลกัทรพัย ์และระดบัควำมสำมำรถในกำรควบคุมกจิกำรโดยผูท้ ำค ำเสนอซือ้ ภำยหลงัจำกกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์
ซึง่ยงัไม่มคีวำมแน่นอน รวมถงึขึน้อยู่กบัสภำวะตลำดและสภำพกำรแขง่ขนัในธุรกจิจดัส่งพสัดุด่วนในประเทศไทย แผน
ธุรกิจของ KEX ในอนำคต รวมถึงผลกำรด ำเนินงำนของ KEX ด้วย ทัง้นี้  กำรเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงหรือกำร
เปลีย่นแปลงคณะกรรมกำรจะตอ้งด ำเนินกำรภำยใต้กฎหมำยและระเบยีบขอ้บงัคบัทีเ่กีย่วขอ้ง ซึ่งรวมถงึขอ้บงัคบัของ
กจิกำร มตทิีป่ระชุมคณะกรรมกำรของกจิกำร และ/หรอืมตทิีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของกจิกำร (แลว้แต่กรณี)  

ผู้บริหาร: ณ วนัที่ยื่นค ำเสนอซื้อ ผู้ท ำค ำเสนอซื้อไม่มีแผนกำรเปลี่ยนแปลงผู้บริหำรของกิจกำร ภำยใน
ระยะเวลำ 12 เดอืนนับจำกวนัสิน้สุดระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซื้อ อย่ำงไรกต็ำม ภำยในระยะเวลำดงักล่ำว ผูท้ ำค ำเสนอ
ซื้ออำจพจิำรณำเปลีย่นแปลง ปรบัโครงสรำ้ง หรอืเปลีย่นแปลงผูบ้รหิำรของกจิกำรตำมควำมเหมำะสม และ/หรอื ตำม
ควำมจ ำเป็น เพื่อเสรมิสรำ้งประสทิธภิำพในกำรบรหิำรจดักำรกจิกำร อย่ำงไรกต็ำม กำรเปลีย่นแปลงผูบ้รหิำรนี้ ขึน้อยู่
กบัผลของกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์และระดบัควำมสำมำรถในกำรควบคุมกจิกำรโดยผูท้ ำค ำเสนอซื้อ ภำยหลงัจำก
กำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย ์ซึง่ยงัไม่มคีวำมแน่นอน รวมถงึขึน้อยู่กบัสภำวะตลำดและสภำพกำรแขง่ขนัในธุรกจิจดัส่ง
พสัดุด่วนในประเทศไทย แผนธุรกจิของ KEX ในอนำคต รวมถงึผลกำรด ำเนินงำนของ KEX ดว้ย  

2.2.5  แผนการจ าหน่ายทรพัยสิ์นหลกัของกิจการหรือบริษทัย่อย 

ณ วนัที่ยื่นค ำเสนอซื้อ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อไม่มแีผนที่จะท ำกำรจ ำหน่ำยทรพัย์สนิหลกัของกจิกำรหรอืบรษิทัย่อย
อย่ำงมนีัยส ำคญั ภำยในระยะเวลำ 12 เดอืนนับจำกวนัสิ้นสุดระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซื้อ เว้นแต่เป็นกำรจ ำหน่ำย
สนิทรพัยจ์ำกกำรด ำเนินธุรกจิปกตแิละเพื่อกำรปฏบิตัติำมกฎเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้ง ซึ่งรวมถงึแต่ไม่จ ำกดัเฉพำะกฎเกณฑ์
ของส ำนกังำน ก.ล.ต. และตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
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2.2.6  แผนการเปล่ียนแปลงโครงสร้างทางการเงิน 

ณ วนัทีย่ื่นค ำเสนอซื้อ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อไม่มแีผนทีจ่ะเปลีย่นแปลงโครงสรำ้งทำงกำรเงนิอย่ำงมนีัยส ำคญั ภำยใน
ระยะเวลำ 12 เดอืนนับจำกวนัสิน้สุดระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซื้อ อย่ำงไรกต็ำม ภำยในระยะเวลำดงักล่ำว ผูท้ ำค ำเสนอ
ซื้อจะพจิำรณำโครงสร้ำงและนโยบำยทำงกำรเงนิของกิจกำร และศกึษำแผนกำรบรหิำรโครงสร้ำงทำงกำรเงินของ
กจิกำรในปัจจุบนัอย่ำงละเอยีด โดยผูท้ ำค ำเสนอซื้ออำจมกีำรเปลีย่นแปลงโครงสรำ้งทำงกำรเงนิของกจิกำรใหม้คีวำม
เหมำะสมและมปีระสทิธภิำพ ซึ่งอำจรวมถงึกำรหำแหล่งเงนิทุนเพิม่เตมิจำกกำรกูย้มืเงนิ และ/หรอื กำรระดมทุน เพื่อ
รองรบักำรด ำเนินธุรกจิ และ/หรอื เพื่อลงทุนเพิม่เติมของกิจกำร โดยกิจกำรจะต้องปฏิบตัติำมกฎเกณฑ์ที่เกี่ยวขอ้ง
รวมถงึแต่ไมจ่ ำกดัเฉพำะกฎเกณฑข์องส ำนักงำน ก.ล.ต. และตลำดหลกัทรพัย์ฯ (ในกรณีทีบ่งัคบัใช)้ อยำ่งไรกต็ำม กำร
เปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงทำงกำรเงนิ ขึ้นอยู่กบัผลของกำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ และระดบัควำมสำมำรถในกำร
ควบคุมกจิกำรโดยผูท้ ำค ำเสนอซือ้ ภำยหลงัจำกกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ซึง่ยงัไมม่คีวำมแน่นอน 

2.2.7  นโยบายการจ่ายเงินปันผล 

ณ วนัทีย่ื่นค ำเสนอซื้อ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อไม่มแีผนทีจ่ะเปลีย่นแปลงนโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผลของกจิกำรอย่ำงมี
นัยส ำคญั ภำยในระยะเวลำ 12 เดอืนนับจำกวนัสิ้นสุดระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซื้อ อย่ำงไรก็ด ีผูท้ ำค ำเสนอซื้ออำจ
พิจำรณำเปลี่ยนแปลงนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลของกิจกำรในอนำคต หำกมีควำมจ ำเป็นหรือในกรณีที่มีกำร
เปลี่ยนแปลงสถำนภำพทำงกำรเงนิหรอืสภำวะธุรกจิของกจิกำร หรอืกำรเปลี่ยนแปลงที่จ ำเป็นอื่น ๆ เพื่อให้มคีวำม
เหมำะสมกบักำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงนิของกจิกำรหรอืเพื่อเพิม่ประสทิธภิำพและศกัยภำพในกำรแข่งขนัใน
อนำคต โดยผูท้ ำค ำเสนอซือ้จะด ำเนินกำรใหต้อ้งไดร้บักำรอนุมตัจิำกทีป่ระชุมคณะกรรมกำร และ/หรอื ทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้
ของกจิกำร (หำกจ ำเป็น) เพือ่ใหเ้ป็นไปตำมขอ้บงัคบัของกจิกำร กฎหมำย และกฎเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้ง 

 

2.3 รายการระหว่างกนั 

ปัจจุบนักจิกำรมกีำรก ำหนดนโยบำยและระเบยีบปฏบิตัแิละขัน้ตอนกำรอนุมตัริำยกำรระหว่ำงกนัตำมขอ้ก ำหนด
ของตลำดหลกัทรพัย์ฯ และส ำนักงำน ก.ล.ต. เพื่อป้องกนัมใิห้เกิดควำมขดัแย้งทำงผลประโยชน์ในกำรท ำรำยกำร
ระหว่ำงกนัของกจิกำรกบับรษิทัย่อย บรษิทัร่วม บุคคลที่เกี่ยวขอ้งและ/หรอืบุคคลที่อำจมคีวำมขดัแยง้ ทัง้นี้ ปัจจุบนั 
กจิกำรมรีำยกำรระหว่ำงกนักบั SF และบรษิทัย่อย ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้ล ำดบัสูงสุดทีม่อี ำนำจควบคุมหรอืมอีทิธพิลในกำร
ก ำหนดนโยบำยส ำคญั กำรบรหิำรงำน และกำรด ำเนินกจิกำรของผูท้ ำค ำเสนอซื้อ ตำมทีร่ะบุในส่วนที ่2 ขอ้ 4.4.2 กำร
ท ำรำยกำรระหวำ่งกนั อยำ่งไรกต็ำม กำรท ำรำยกำรระหวำ่งกนัดงักล่ำวเกดิขึน้อยำ่งสอดคลอ้งกบัเงือ่นไขทำงธุรกจิและ/
หรอืฐำนะทำงกำรเงนิของกจิกำร โดยได้ค ำนึงถงึควำมจ ำเป็น ควำมสมเหตุสมผลของรำยกำร และผลประโยชน์ของ
กจิกำรเป็นส ำคญั ทัง้นี้ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อคำดว่ำ ภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซื้อ แนวโน้มกำรท ำรำยกำรระหว่ำงกนัระหว่ำง
กจิกำรกบัผูท้ ำค ำเสนอซือ้ หรอืบุคคลตำมมำตรำ 258 ของผูท้ ำค ำเสนอซือ้จะเป็นไปตำมสภำพธุรกจิปกตขิองกจิกำร  
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ส่วนท่ี 4 
รายละเอียดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัค าเสนอซ้ือหลกัทรพัย ์

 
1. วิธีตอบรบัค าเสนอซ้ือ 

ในกำรตอบรบัค ำเสนอซื้อ ให้ผู้แสดงเจตนำขำยปฏิบตัิตำม เอกสำรแนบ 2 (1) หรอื เอกสำรแนบ 4 (1) 
แลว้แต่กรณี โดยมขีัน้ตอนดงัต่อไปนี้ 

1.1 กรอกรำยละเอียดใน “แบบตอบรบัค าเสนอซ้ือหลกัทรพัย์บริษัท เคอร่ี เอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) 
จ ากดั (มหาชน)” หรอื “แบบตอบรบัค าเสนอซ้ือหลกัทรพัย ์– NVDR หุ้นสามญับริษัท เคอร่ี เอก็ซ์
เพรส (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)” (“แบบตอบรบั”) แล้วแต่กรณีให้ถูกต้องครบถ้วน และชดัเจน
พรอ้มลงลำยมอืชือ่ผูแ้สดงเจตนำขำย  

1.1.1 กรณีแสดงเจตนำขำยหุ้นสำมญับรษิัท เคอรี่ เอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ให้ใช้ 
“แบบตอบรบัค าเสนอซ้ือหลกัทรพัย์ของบริษัท เคอร่ี เอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน)” ตำมเอกสำรแนบ 2 (2) 

1.1.2 กรณีแสดงเจตนำขำยใบแสดงสทิธใินผลประโยชน์ในหลกัทรพัย์อ้ำงองิ ( “NVDR” หรอื “เอน็วีดี
อาร”์) ใหใ้ช ้“แบบตอบรบัค าเสนอซ้ือหลกัทรพัย ์– NVDR หุ้นสามญับริษทั เคอร่ี เอก็ซเ์พรส 
(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)” ตำมเอกสำรแนบ 4 (2) 

หมำยเหตุ:  

1. ผูแ้สดงเจตนำขำยจะตอ้งแปลงหลกัทรพัยใ์หต้รงกบัสญัชำตขิองผูแ้สดงเจตนำขำยก่อนจงึจะน ำมำแสดง
เจตนำขำยกบัตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์ โดยตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์จะไม่รบัซื้อหลกัทรพัย์
จำกผูแ้สดงเจตนำขำยทีม่สีญัชำตไิมต่รงกนั  

1.2 แนบเอกสำรประกอบกำรแสดงเจตนำเสนอขำย ดงัต่อไปนี้ 

1.2.1 กรณีท่ีเป็นใบหุ้น (1) ใหล้งลำยมอืชื่อสลกัหลงัใบหุน้ เพื่อโอนลอยในช่อง “ลงลำยมอืชื่อผูโ้อน” ใน
ดำ้นหลงัของใบหุน้ (ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัยจ์ะรบัรำยกำรเฉพำะใบหุน้ทีม่ชีื่อตรงกบัผูแ้สดง
เจตนำขำยหรอืผูถ้อืหุน้ทีป่รำกฏชื่อบนใบหุน้ทีไ่ดส้ลกัหลงัโอนใบหุน้และมเีอกสำรประกอบกำรโอน
ที่ถูกต้องสมบูรณ์ของผู้แสดงเจตนำขำยแล้วเท่ำนัน้ ) และ (2) น ำส่งใบหุ้นที่สลกัหลงั พร้อมกับ
เอกสำรดงัต่อไปนี้ไดท่ี้ตวัแทนในการรบัซ้ือหลกัทรพัย ์ 

(ก) แบบตอบรบัตำมขอ้ 1.1 

(ข) หลกัฐำนของผูแ้สดงเจตนำขำยตำมทีร่ะบุในขอ้ 1.2.5 แลว้แต่กรณี จ านวน 2 ฉบบั และ 

(ค) ส ำเนำสมุดบญัชอีอมทรพัย์หน้ำแรก หรอืส ำเนำ Statement บญัชกีระแสรำยวนั ที่ระบุชื่อ
รำยละเอียดชื่อบญัชี อย่ำงใดอย่ำงหนึ่งตำมแต่กรณี พร้อมรบัรองส ำเนำถูกต้อง เพื่อใช้
ส ำหรบักำรรบัช ำระคำ่ขำยหลกัทรพัย ์ 

(ง) กรณีทีค่ ำน ำหน้ำชื่อ หรอืชื่อ หรอืนำมสกุลของผูแ้สดงเจตนำขำยบนใบหุน้ไม่ตรงหรอืสะกด
ไม่ตรงกบับตัรประจ ำตวัประชำชน หรอืบตัรขำ้รำชกำร หรอืบตัรพนักงำนรฐัวสิำหกจิ ให้
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กรอก “แบบค าขอแก้ไขข้อมูลผู้ถือหลกัทรพัย์” ของบริษัท ศูนย์ร ับฝำกหลักทรัพย์ 
(ประเทศไทย) จ ำกดั (“ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย์”) (ตำมเอกสำรแนบ 2 (5)) พรอ้มเอกสำร
ประกอบกำรแกไ้ขของทำงรำชกำรทีล่งนำมรบัรองส ำเนำถูกตอ้ง โดยขอ้มูลใหม่ตอ้งระบุให้
ตรงกบับตัรประจ ำตวัประชำชน หรอืบตัรขำ้รำชกำร หรอืบตัรพนกังำนรฐัวสิำหกจิ 

▪ ในกรณีท่ีเป็นผู้จดัการมรดก ตอ้งยื่นส ำเนำค ำสัง่ศำลทีแ่ต่งตัง้ใหเ้ป็นผูจ้ดักำรมรดกทีอ่อก
ให้ไม่เกิน 1 ปี นับจนถึงวันยื่นแบบตอบรับ ส ำเนำใบมรณบัตร ส ำเนำบัตรประจ ำตัว
ประชำชนของผูจ้ดักำรมรดก และส ำเนำทะเบยีนบ้ำนของผูจ้ดักำรมรดก ที่ลงนำมรบัรอง
ส ำเนำถูกตอ้งและสลกัหลงัใบหุน้โดยผูจ้ดักำรมรดก 

▪ ในกรณีท่ีผู้แสดงเจตนาขายเป็นผู้เยาว ์ผูป้กครอง (บดิำและมำรดำ) ต้องลงลำยมอืชื่อ
สลกัหลงัใบหุน้ และแนบส ำเนำบตัรประจ ำตวัประชำชนของผูป้กครอง และส ำเนำทะเบยีน
บำ้นของผูป้กครอง และผูเ้ยำว ์พรอ้มรบัรองส ำเนำถูกตอ้ง 

ตัวแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์ขอควำมร่วมมือให้ผู้แสดงเจตนำขำยที่ถือใบหุ้นมำยื่นเอกสำร
ประกอบกำรแสดงเจตนำกำรเสนอขำย ล่วงหน้าอย่างน้อย 2 วนัท าการ ก่อนวนัสุดท้ายของ
ระยะเวลารบัซ้ือ เนื่องจำกตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์จะต้องน ำใบหุ้นนัน้ ไปตรวจสอบและ
ฝำกไวก้บั ศูนยร์บัฝำกหลกัทรพัย ์ซึง่เป็นนำยทะเบยีนหลกัทรพัย์ 

หมายเหตุ กรณีผู้แสดงเจตนำขำยที่เป็นใบหุ้น แบบตอบรบัจะสมบูรณ์ เมื่อใบหุ้นได้ผ่ำนกำร
ตรวจสอบและรบัฝำกโดยศูนย์รบัฝำกหลกัทรพัย์เป็นที่เรยีบร้อยแล้วเท่ำนัน้ หำกใบหุ้นได้รบักำร
ปฏเิสธกำรรบัฝำกจำกศูนย์รบัฝำกหลกัทรพัย ์ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์ขอสงวนสทิธใินกำร
ปฏิเสธกำรตอบรับค ำเสนอซื้อของผู้แสดงเจตนำขำยและตัวแทนในกำรรับซื้อหลักทรัพย์จะ
ด ำเนินกำรแจง้ใหผู้แ้สดงเจตนำขำยตดิต่อรบัใบหุน้คนื 

1.2.2 กรณีฝากหุ้นไว้กบัศนูยร์บัฝากหลกัทรพัยใ์นระบบไร้ใบหุ้น (Scripless) ให้ผูแ้สดงเจตนาขาย
ติดต่อบริษทัหลกัทรพัยท่ี์ผู้แสดงเจตนาขายฝากหุ้นของกิจการ ไวใ้นบญัชซีื้อขำยหลกัทรพัย์
ของตน เพื่อแจ้งควำมประสงค์ในกำรแสดงเจตนำขำย และผูแ้สดงเจตนำขำยสำมำรถน ำส่งแบบ
ตอบรบัและเอกสำรประกอบไดท้ีบ่รษิทัหลกัทรพัยท์ีผู่แ้สดงเจตนำขำยมบีญัชซีื้อขำยหลกัทรพัยอ์ยู่ 
โดยบรษิัทหลกัทรพัย์นัน้จะเป็นผู้ให้บรกิำรรวบรวมและน ำส่งแบบตอบรบัและเอกสำรประกอบ
ดงักล่ำวแก่ตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยต์่อไป 

(ก) แบบตอบรบัตำมขอ้ 1.1 

(ข) เอกสำรประกอบตำมทีร่ะบุในขอ้ 1.2.5 แลว้แต่กรณี และ 

(ค) ส ำเนำสมุดบญัชอีอมทรพัยห์น้ำแรก หรอืส ำเนำ Statement บญัชกีระแสรำยวนั ทีร่ะบุชื่อ
รำยละเอียดชื่อบญัช ีอย่ำงใดอย่ำงหนึ่งตำมแต่กรณี พร้อมรบัรองส ำเนำถูกต้อง เพื่อใช้
ส ำหรบักำรรบัช ำระคำ่ขำยหลกัทรพัย ์

และให้บริษทัหลกัทรพัยนั์น้โอนหุ้นของกิจการ เข้าบญัชี ดงัน้ี 

▪ ส ำหรับผู้ถือหลักทรัพย์สัญชำติไทย (Local Securities) และสัญชำติต่ำงด้ำว (Foreign 
Securities) 

 “บรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ำกดั (มหำชน) เพือ่ค ำเสนอซือ้”  
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“Bualuang Securities Public Company Limited For Tender Offer”  
เลขทีบ่ญัช ี224-000000036-0 

1.2.3 กรณีฝากหุ้นไว้กบัศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์ ในบญัชีของผูอ้อกหลกัทรพัย ์ (Issuer Account) 
สมาชิกเลขท่ี 600 (1) กรอกรำยละเอยีดใน “แบบค ำขอโอน/รบัโอนหลกัทรพัยร์ะหวำ่งบญัชบีรษิทัผู้
ออกหลกัทรพัยก์บัสมำชกิผูฝ้ำกหลกัทรพัย”์ (ตำมเอกสำรแนบ 2 (6)) เพิม่เตมิใหค้รบถว้น ถูกตอ้ง 
พรอ้มกบัเอกสำรดงัต่อไปนี้ และน ำส่งไดท้ีต่วัแทนในการรบัซ้ือหลกัทรพัย ์

(ก)       แบบตอบรบัตำมขอ้ 1.1 

(ข)       เอกสำรประกอบตำมทีร่ะบุในขอ้ 1.2.5 แลว้แต่กรณี จ านวน 2 ฉบบั และ 

(ค)       ส ำเนำสมดุบญัชอีอมทรพัยห์น้ำแรก หรอืส ำเนำ Statement บญัชกีระแสรำยวนั ทีร่ะบุชือ่
รำยละเอยีดชือ่บญัช ี อยำ่งใดอยำ่งหนึ่งตำมแต่กรณี พรอ้มรบัรองส ำเนำถูกตอ้ง เพือ่ใช้
ส ำหรบักำรรบัช ำระคำ่ขำยหลกัทรพัย ์

ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัยข์อควำมร่วมมอืให้ผูแ้สดงเจตนำขำยมำยื่นแบบตอบรบัและเอกสำร
ประกอบกำรแสดงเจตนำกำรเสนอขำย ล่วงหน้าอย่างน้อย 2 วนัท าการ ก่อนวนัสุดท้ายของ
ระยะเวลารบัซ้ือ เนื่องจำกตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัยจ์ะด ำเนินกำรส่งแบบค ำขอโอน/รบัโอน
หลกัทรพัยร์ะหวำ่งบญัชบีรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัยก์บัสมำชกิผูฝ้ำกหลกัทรพัย ์และเอกสำรประกอบไป
ยงัศูนยร์บัฝำกหลกัทรพัย ์เพือ่ด ำเนินกำรตรวจสอบและโอนหลกัทรพัยข์องผูแ้สดงเจตนำขำยทีฝ่ำก
ไวใ้นบญัชขีองผูอ้อกหลกัทรพัยม์ำยงับญัชขีองตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์ 

1.2.4 กรณี NVDR (1) ให้น ำใบส ำคญัแสดงกำรโอน NVDR ที่แสดงเจตนำขำยที่มีอยู่กับศูนย์รบัฝำก
หลักทรัพย์ เพื่อเข้ำบัญชี “Bualuang Securities Public Company Limited For Tender Offer” 
เลขที่บญัชี 224-000000036-0 ทัง้นี้ ตัวแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์ขอควำมร่วมมือให้ผู้แสดง
เจตนำขำยน ำใบส ำคญัแสดงกำรโอน NVDR ที่แสดงเจตนำขำยดงักล่ำว มำยื่นหลกัฐำนกำรโอน 
NVDR และ (2) น ำส่งเอกสำรดงัต่อไปนี้ ไดท่ี้ตวัแทนในการรบัซ้ือหลกัทรพัย ์

(ก) แบบตอบรบัตำมขอ้ 1.1 

(ข) เอกสำรประกอบตำมทีร่ะบุในขอ้ 1.2.5 แลว้แต่กรณี และ 

(ค) ส ำเนำสมดุบญัชอีอมทรพัยห์น้ำแรก หรอืส ำเนำ Statement บญัชกีระแสรำยวนั ทีร่ะบุชือ่
รำยละเอยีดชือ่บญัช ี อยำ่งใดอยำ่งหนึ่งตำมแต่กรณี พรอ้มรบัรองส ำเนำถูกตอ้ง เพือ่ใช้
ส ำหรบักำรรบัช ำระคำ่ขำยหลกัทรพัย ์

ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัยข์อควำมร่วมมอืใหผู้แ้สดงเจตนำขำยมำยื่นแบบตอบรบัและเอกสำร
ประกอบกำรแสดงเจตนำกำรเสนอขำย ล่วงหน้าอย่างน้อย 2 วนัท าการ ก่อนวนัสุดท้ายของ
ระยะเวลารบัซ้ือ เนื่องจำกมขีัน้ตอนทีต่วัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัยต์อ้งด ำเนินกำรโอนหุน้สำมญั
และ NVDR กบับรษิทั ไทยเอน็วดีอีำร์ จ ำกดั เพื่อด ำเนินกำรตำมขัน้ตอนของกำรตอบรบัค ำเสนอ
ซือ้ต่อไป 

1.2.5 เอกสำรหลกัฐำนแสดงตนของผูแ้สดงเจตนำขำย 
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ก. บคุคลธรรมดาสญัชาติไทย: 

(1) ส ำเนำบตัรประจ ำตวัประชำชน หรอืบตัรขำ้รำชกำร หรอืบตัรพนกังำนรฐัวสิำหกจิทีย่งัไม่
หมดอำยุ (ในกรณีที่ใช้บตัรข้ำรำชกำร หรอื บตัรพนักงำนรฐัวสิำหกิจ ให้แนบส ำเนำ
ทะเบียนบ้ำนหน้ำที่แสดงเลขประจ ำตัวประชำชน 13 หลัก หรือส ำเนำเอกสำรทำง
รำชกำรอื่นทีม่เีลขประจ ำตวัประชำชน 13 หลกั) พรอ้มลงลำยมอืชือ่รบัรองส ำเนำถูกตอ้ง 

(2) กรณีผูแ้สดงเจตนำขำยเป็นผูเ้ยำวจ์ะตอ้งแนบค ำยนิยอมของผูป้กครอง (บดิำและมำรดำ) 
และแนบส ำเนำบตัรประจ ำตวัประชำชนของผู้ปกครอง และส ำเนำทะเบียนบ้ำนของ
ผูป้กครอง และผูเ้ยำว ์พรอ้มรบัรองส ำเนำถูกตอ้ง 

ข. บคุคลธรรมดาสญัชาติต่างด้าว: 

(1) ส ำเนำใบต่ำงดำ้ว หรอืหนงัสอืเดนิทำงทีย่งัไมห่มดอำยุ พรอ้มลงลำยมอืชือ่รบัรองส ำเนำ
ถูกตอ้ง 

ค. นิติบคุคลสญัชาติไทย: 

(1) ส ำเนำหนงัสอืรบัรองบรษิทัทีอ่อกโดยกระทรวงพำณิชยฉ์บบัทีม่ขีอ้มลูล่ำสุด และมอีำยไุม่
เกนิ 6 เดอืน นับจนถงึวนัยืน่แบบตอบรบั พรอ้มลงลำยมอืชือ่รบัรองส ำเนำถูกตอ้งโดยผูม้ี
อ ำนำจลงนำมของนิตบิุคคลนัน้ และประทบัตรำส ำคญัของนิตบิุคคล (ถำ้ม)ี พรอ้มแนบ 

(2) ส ำเนำบตัรประจ ำตวัประชำชน บตัรขำ้รำชกำร บตัรพนกังำนรฐัวสิำหกจิของผูม้อี ำนำจ
ลงนำม (ในกรณีทีเ่ป็นบตัรขำ้รำชกำร หรอืบตัรพนกังำนรฐัวสิำหกจิ ใหแ้นบส ำเนำ
ทะเบยีนบำ้นดว้ย) กรณีผูม้อี ำนำจลงนำมเป็นชำวต่ำงประเทศ ใหใ้ชส้ ำเนำใบต่ำงดำ้ว 
หรอืส ำเนำหนงัสอืเดนิทำงของผูม้อี ำนำจลงนำมทีไ่ดล้งลำยมอืชือ่รบัรองส ำเนำหนงัสอื
รบัรองขำ้งตน้ พรอ้มลงลำยมอืชือ่รบัรองควำมถูกตอ้ง ตำมทีร่ะบุในขอ้ 1.2.5 ก. หรอื ข. 
แลว้แต่กรณี 

ง. นิติบคุคลสญัชาติต่างด้าว: 

(1) ส ำเนำหนงัสอืส ำคญักำรจดัตัง้บรษิทั หรอืหนงัสอืรบัรองกำรจดทะเบยีนของนิตบิุคคล 
และหนงัสอืรบัรองทีอ่อกโดยเจำ้หน้ำทีข่องนิตบิุคคล หรอืหน่วยงำนของประเทศทีน่ิติ
บุคคลมภีมูลิ ำเนำ ซึง่รบัรองถงึชือ่นิตบิุคคล ชือ่ผูม้อี ำนำจลงลำยมอืชือ่ผกูพนันิตบิุคคล 
ทีต่ัง้ส ำนกังำนใหญ่ และอ ำนำจหรอืเงือ่นไขในกำรลงลำยมอืชื่อผกูพนันิตบิุคคล โดยตอ้ง
มอีำยไุมเ่กนิ 1 ปี นบัจนถงึวนัยื่นแบบตอบรบั บญัชรีำยชือ่ของผูม้อี ำนำจลงนำม ตวัอยำ่ง
ลำยมอืชือ่ และหนงัสอืมอบอ ำนำจ (ถำ้ม)ี พรอ้มลงลำยมอืชือ่รบัรองส ำเนำถูกตอ้งโดยผูม้ี
อ ำนำจลงนำมของนิตบิุคคลนัน้ พรอ้มแนบ 

(2) เอกสำรหลกัฐำนของผูม้อี ำนำจลงนำมทีไ่ดล้งลำยมอืชือ่รบัรองส ำเนำหนงัสอืรบัรอง
ขำ้งตน้ พรอ้มลงลำยมอืชือ่รบัรองควำมถูกตอ้ง ตำมทีร่ะบุในขอ้ 1.2.5 ก. หรอื ข. แลว้แต่
กรณี 

ส ำเนำเอกสำรประกอบทีล่งลำยมอืชือ่รบัรองส ำเนำถูกตอ้งแลว้ตอ้งไดร้บักำรรบัรองลำยมอืชือ่โดย
เจำ้หน้ำที ่ Notary Public หรอืหน่วยงำนอื่นใดทีม่อี ำนำจในประเทศทีเ่อกสำรดงักล่ำวไดจ้ดัท ำหรอื
รบัรองควำมถูกตอ้ง ท ำกำรรบัรองลำยมอืชือ่ของผูจ้ดัท ำหรอืผูใ้หค้ ำรบัรองควำมถูกตอ้งของเอกสำร 
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และใหเ้จำ้หน้ำทีข่องสถำนทตูไทยหรอืกงสุลไทยในประเทศทีเ่อกสำรไดจ้ดัท ำหรอืรบัรองควำม
ถูกตอ้ง ท ำกำรรบัรองลำยมอืชื่อและตรำประทบัของเจำ้หน้ำที ่Notary Public หรอืหน่วยงำนอื่นใดที่
ไดด้ ำเนินกำรขำ้งตน้ ซึง่ตอ้งมอีำยไุมเ่กนิ 1 ปี นบัจนถงึวนัยืน่แบบตอบรบั 

ในกรณีทีม่กีำรมอบอ ำนำจให ้ Custodian มำใชส้ทิธแิทน ผูแ้สดงเจตนำขำยจะตอ้งมหีนังสอืมอบ
อ ำนำจให ้Custodian ด ำเนินกำรแทน 1 ฉบบั โดยในเอกสำรตำมขอ้ 1.1 และ 1.2 ขำ้งตน้จะลงนำม
โดย Custodian และจะตอ้งมหีนงัสอืของ Custodian ทีร่ะบุชือ่ผูม้อี ำนำจลงนำม พรอ้มส ำเนำบตัร
ประจ ำตวัประชำชนทีย่งัไมห่มดอำยขุองผูม้อี ำนำจลงนำมนัน้อกี 1 ฉบบัทีล่งนำมรบัรองส ำเนำ
ถูกตอ้ง 

ส ำหรบันิตบิุคคลสญัชำตติ่ำงดำ้วทีม่ไิดป้ระกอบกจิกำรในประเทศไทยและมถีิน่ทีอ่ยูใ่นประเทศทีไ่ม่
มอีนุสญัญำภำษซีอ้นกบัประเทศไทย หรอืมถีิน่ทีอ่ยูใ่นประเทศทีม่อีนุสญัญำภำษซีอ้นกบัประเทศ
ไทย แต่อนุสญัญำภำษซีอ้นนัน้ไมไ่ดม้กีำรยกเวน้ในเรือ่งกำรหกัภำษ ีณ ทีจ่่ำยทีจ่ดัเกบ็จำกผลก ำไร
จำกกำรขำยหุน้ในประเทศไทย 

▪ ผูแ้สดงเจตนำขำย ตอ้งกรอกรำยละเอยีดของรำคำตน้ทุนของหลกัทรพัยท์ีแ่สดงเจตนำขำยใน 
“แบบแจ้งต้นทุนของหลกัทรพัยท่ี์น ามาเสนอขาย” (“แบบแจ้งต้นทุน”) ตำมเอกสำรแนบ 
2 (4) ส ำหรบัหุ้นสำมญั หรอืเอกสำรแนบ 4 (4) ส ำหรบั NVDR แล้วแต่กรณี และ/หรอืแนบ
หลกัฐำนแสดงรำคำตน้ทุนดงักล่ำว เพือ่ใชใ้นกำรหกัภำษ ีณ ทีจ่่ำย 

▪ ทัง้นี้ หำกผู้แสดงเจตนำขำยไม่สำมำรถระบุรำคำต้นทุนของหุ้นสำมญัหรอื NVDR ที่แสดง
เจตนำขำย แลว้แต่กรณี กำรค ำนวณภำษหีกั ณ ทีจ่่ำยในอตัรำรอ้ยละ 15 จะค ำนวณจำกรำคำ
เสนอซือ้คณูดว้ยจ ำนวนหุน้สำมญัของกจิกำร หรอื NVDR ทีผู่แ้สดงเจตนำขำยน ำมำเสนอขำย
ทัง้หมด 

1.2.6 กรณีทีผู่แ้สดงเจตนำขำยไมส่ำมำรถมำยืน่แบบตอบรบัดว้ยตนเอง 

ส าหรบัหุ้นสามญั 

ยื่นหนังสือมอบอ ำนำจตำมเอกสำรแนบ 2 (3) พร้อมติดอำกรแสตมป์ 30 บำท และแนบส ำเนำ
เอกสำรของผูม้อบอ ำนำจ และผูร้บัมอบอ ำนำจตำมทีร่ะบุในขอ้ 1.2.5 แลว้แต่กรณี พรอ้มลงลำยมอื
ชือ่รบัรองควำมถูกตอ้ง 

ส าหรบั NVDR 

ยื่นหนังสือมอบอ ำนำจตำมเอกสำรแนบ 4 (3) พร้อมติดอำกรแสตมป์ 30 บำท และแนบส ำเนำ
เอกสำรของผูม้อบอ ำนำจ และผูร้บัมอบอ ำนำจตำมทีร่ะบุในขอ้ 1.2.5 แลว้แต่กรณี พรอ้มลงลำยมอื
ชือ่รบัรองควำมถูกตอ้ง 

1.2.7 เอกสำรอื่นใดตำมแต่ผูท้ ำค ำเสนอซือ้ และ/หรอืตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยจ์ะรอ้งขอ 

หำกมขีอ้สงสยัประกำรใดเกีย่วกบัวธิตีอบรบัค ำเสนอซือ้ กรุณำตดิต่อตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย์
ตำมทีอ่ยูท่ีไ่ดร้ะบุไวใ้นขอ้ 1.3.3.1 

1.3 การตอบรบัค าเสนอซ้ือ 

1.3.1 การตอบรบัค าเสนอซ้ือผา่นระบบ Online 
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ผูแ้สดงเจตนำขำยทีม่หีลกัทรพัยฝ์ำกไวก้บัศูนยร์บัฝำกหลกัทรพัยใ์นระบบไรใ้บหุน้ (Scripless) ผำ่น
บรษิัทหลกัทรพัย์ที่เป็นนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย์สำมำรถแสดงเจตนำเสนอขำยหุ้นผ่ำนระบบ 
Online ผ่ำนเวบ็ไซต์ของบรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ำกดั (มหำชน) (www.bualuang.co.th) โดยผู้
แสดงเจตนำขำยจะตอ้งด ำเนินกำรตอบรบัค ำเสนอซือ้ผำ่นระบบ Online ระหวำ่งวนัที ่13 กุมภำพนัธ ์
2567 ถึงวนัที่ 22 มนีำคม 2567 ทัง้นี้ ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์ขอควำมร่วมมอืให้ผู้แสดง
เจตนำขำยด ำเนินกำรผ่ำนระบบ Online ภายในวนัท่ี 20 มีนาคม 2567 หรือล่วงหน้าอย่างน้อย 
2 วนัท าการก่อนวนัสุดท้ายของระยะเวลารบัซ้ือ ทัง้นี้ ภำยหลงัตอบรบัค ำเสนอซื้อผ่ำนระบบ 
Online เรยีบร้อยแล้ว ผูแ้สดงเจตนำขำยจะต้องด ำเนินกำรแจ้งเจ้ำหน้ำที่ผูแ้นะน ำกำรลงทุน (IC) 
ของตน เพื่อโอนหุน้ดงักล่ำว มำยงับญัชรีบัโอนหุน้ของบรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ำกดั (มหำชน) 
ต่อไป 

ทัง้นี้กำรแสดงเจตนำขำยผำ่นระบบ Online ของผูแ้สดงเจตนำขำยทีม่บีญัชซีื้อขำยกบับรษิทัสมำชกิ
อื่นจะครบถว้นสมบูรณ์ กต็่อเมือ่ตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยไ์ดร้บัโอนหลกัทรพัยผ์ำ่นระบบไรใ้บ
หุน้ (Scripless) ครบถว้นตำมจ ำนวนทีผู่แ้สดงเจตนำขำยแสดงเจตนำขำยผำ่นระบบ Online ภำยใน
ระยะเวลำทีก่ ำหนดเท่ำนัน้ ในกรณีทีต่วัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัยไ์ม่ไดร้บัโอนหลกัทรพัยภ์ำยใน
ระยะเวลำที่ก ำหนด ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์จะถอืว่ำรำยกำรดงักล่ำวไม่ครบถ้วนสมบูรณ์
และรำยกำรดงักล่ำวจะถูกยกเลกิโดยอตัโนมตั ิ

1.3.2 การตอบรบัค าเสนอซ้ือผา่นระบบโทรศพัทบ์นัทึกเทป 

ผู้แสดงเจตนำขำยที่มีบัญชีซื้อขำยหลักทรพัย์กับบริษัทหลักทรพัย์ บัวหลวง จ ำกัด (มหำชน) 
สำมำรถเจตนำเสนอขำยผ่ำนระบบโทรศพัท์บนัทกึเทปกบัเจ้ำหน้ำทีผู่แ้นะน ำกำรลงทุน (IC) ของ
บรษิัทหลกัทรพัย์ บวัหลวง จ ำกดั (มหำชน) โดยผู้แสดงเจตนำขำยจะต้องด ำเนินกำรตอบรบัค ำ
เสนอซื้อผ่ำนระบบผ่ำนระบบโทรศพัท์บนัทกึเทป ระหว่ำงวนัที่ 13 กุมภำพนัธ์ 2567 ถงึวนัที่ 22 
มนีำคม 2567 ทัง้นี้ ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัยข์อควำมรว่มมอืใหผู้แ้สดงเจตนำขำยด ำเนินกำร
ผ่ำนระบบโทรศพัท์บนัทกึเทป ภายในวนัท่ี 20 มีนาคม 2567 หรือล่วงหน้าอย่างน้อย 2 วนัท า
การก่อนวนัสดุท้ายของระยะเวลารบัซ้ือ 

1.3.3 การยื่นแบบตอบรบัค าเสนอซ้ือ 

1.3.3.1 กรณีเป็นใบหุ้น  

ผู้แสดงเจตนำขำยสำมำรถยื่นแบบตอบรบัพร้อมแนบเอกสำรประกอบกำรแสดงเจตนำขำยได้
ระหว่ำงเวลำ 9.00 น. ถงึ 16.00 น. ระหว่ำงวนัที่ 13 กุมภำพนัธ์ 2567 ถงึวนัที่ 22 มนีำคม 2567 
ของทุกวนัท ำกำรของตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์ทัง้นี้ ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัยข์อควำม
ร่วมมอืให้ผู้แสดงเจตนำขำยมำยื่นแบบตอบรบัพร้อมเอกสำรประกอบ  ภายในวนัท่ี 20 มีนาคม 
2567 หรือล่วงหน้าอย่างน้อย 2 วนัท าการก่อนวนัสุดท้ายของระยะเวลารบัซ้ือ เนื่องจำก
ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัยต์อ้งน ำใบหุน้นัน้ ไปตรวจสอบและฝำกไวก้บัศูนยร์บัฝำกหลกัทรพัย ์
ซึ่งเป็นนำยทะเบยีนหลกัทรพัย์ หำกใบหุน้ไดร้บักำรปฏเิสธกำรรบัฝำกจำกศูนย์รบัฝำกหลกัทรพัย์ 
ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัยข์อสงวนสทิธใินกำรปฏเิสธกำรตอบรบัค ำเสนอซื้อของผูแ้สดงเจตนำ
ขำยและตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยจ์ะด ำเนินกำรแจง้ใหผู้แ้สดงเจตนำขำยตดิต่อรบัใบหุน้คนื 

ผูแ้สดงเจตนำขำยสำมำรถยื่นแบบตอบรบัไดท้ีส่ ำนักงำนตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย ์ตำมทีอ่ยู่
ดำ้นล่ำงนี้  
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บริษทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน)  
คุณฐำนมำศ พึง่โพธิ ์คุณมำล ีวริยิะหริญัไพบลูย ์คุณเบญจวรรณ ผำสขุ คุณจำรุภำ แซ่จงั  
คุณสวุำล ีศลิำอ่อน คุณมำนิสำ วำรกัด ีคุณปิยพร แควน้น้อย หรอื คุณกติตมิำ ลำยหมอ้ 
ฝ่ำยปฏบิตักิำร 
ชัน้ 23 อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ ์ 
191 ถนนสลีม แขวงสลีม เขตบำงรกั กรุงเทพฯ 10500 
โทรศพัท:์ 0-2618-1141-43, 46-47 หรอื 0-2618-1122, 1133, 1129 
โทรสำร: 0-2618-1120 

ทัง้น้ี ผู้ท าค าเสนอซ้ือและตวัแทนในการรบัซ้ือหลกัทรพัยจ์ะไม่รบัเอกสารในการท าค าเสนอ
ซ้ือทางไปรษณีย ์

1.3.3.2 กรณีไร้ใบหุ้น (Scripless)  

ในกรณีที่ผู้แสดงเจตนำขำยมีหลักทรัพย์ฝำกไว้กับศูนย์ร ับฝำกหลักทรัพย์ในระบบไร้ใบหุ้น 
(Scripless) ผำ่นบรษิทัหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัยท์ีผู่แ้สดงเจตนำขำยเปิดบญัชซีื้อ
ขำยหลกัทรพัย์ไวน้ัน้ ผูแ้สดงเจตนำขำยสำมำรถส่งแบบตอบรบั พรอ้มเอกสำรประกอบกำรแสดง
เจตนำขำยไดท้ีบ่รษิทัหลกัทรพัย์ดงักล่ำว ภำยในวนัทีบ่รษิทัหลกัทรพัย์แต่ละแห่งไดก้ ำหนด เพื่อ
บรษิัทหลกัทรพัย์นัน้จะได้รวบรวมและน ำส่งให้กบัตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์ให้ทนัภำยใน
ระยะเวลำรบัซือ้ 

1.3.3.3 กรณีฝากหุ้นไว้กบัศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์ ในบญัชีของผู้ออกหลกัทรพัย์ (Issuer 

Account) สมาชิกเลขท่ี 600 

ผูแ้สดงเจตนำขำยสำมำรถยื่นแบบตอบรบัและเอกสำรประกอบกำรแสดงเจตนำขำย พรอ้มทัง้กรอก
รำยละเอียดใน “แบบค าขอโอน/รบัโอนหลกัทรพัยร์ะหว่างบญัชีบริษัทผู้ออกหลกัทรพัย์กบั
สมาชิกผู้ฝากหลกัทรพัย”์ (ตำมเอกสำรแนบ 2 (6)) เพิม่เตมิให้ครบถ้วน ถูกต้อง ไดท้ีต่วัแทนใน
กำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์

โดยตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัยจ์ะด ำเนินกำรส่งแบบค ำขอโอน/รบัโอนหลกัทรพัยร์ะหว่ำงบญัชี
บริษัทผู้ออกหลักทรัพย์กับสมำชิกผู้ฝำกหลักทรัพย์ และเอกสำรประกอบไปยังศูนย์ร ับฝำก
หลกัทรพัย ์เพื่อด ำเนินกำรตรวจสอบและโอนหลกัทรพัยข์องผูแ้สดงเจตนำขำยทีฝ่ำกไวใ้นบญัชขีอง
ผูอ้อกหลกัทรพัย์มำยงับญัชขีองตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์ ดงันัน้ เพื่อประโยชน์ของผูแ้สดง
เจตนำขำยทีจ่ะเสนอขำยหุน้ไดภ้ำยในระยะเวลำกำรรบัซื้อ ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัยข์อควำม
ร่วมมอืใหผู้แ้สดงเจตนำขำยทีไ่ดฝ้ำกหุน้ไวใ้นบญัชผีูอ้อกหลกัทรพัย ์สมำชกิเลขที ่600 มำยื่นแบบ
ตอบรบัพร้อมเอกสำรประกอบ ระหว่ำงเวลำ 9.00 น. ถึง 16.00 น. ระหว่ำงวนัที่ 13 กุมภำพนัธ์ 
2567 ถงึวนัที ่22 มนีำคม 2567 ของทุกวนัท ำกำรของตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย์ ทัง้นี้ ตวัแทน
ในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์ขอควำมร่วมมือให้ผู้แสดงเจตนำขำยมำยื่นแบบตอบรบัพร้อมเอกสำร
ประกอบ ภายในวนัท่ี 20 มีนาคม 2567 หรือล่วงหน้าอย่างน้อย 2 วนัท าการก่อนวนัสุดท้าย
ของระยะเวลารบัซ้ือ เพื่อให้ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์มเีวลำเพยีงพอในกำรด ำเนินกำร
ตรวจสอบและประสำนงำนในกำรโอนหลกัทรพัย์กบัศูนย์รบัฝำกหลกัทรพัย์ ซึ่งเป็นนำยทะเบยีน
หลกัทรพัย์ ทัง้นี้ หำกแบบค ำขอโอน/รบัโอนหลกัทรพัย์ระหว่ำงบญัชบีรษิัทผู้ออกหลกัทรพัย์กบั
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สมำชิกผู้ฝำกหลักทรัพย์ ได้ร ับกำรปฏิเสธจำกศูนย์รับฝำกหลักทรัพย์ ตัวแทนในกำรรับซื้อ
หลกัทรพัยข์อสงวนสทิธใินกำรปฏเิสธกำรตอบรบัค ำเสนอซื้อของผูแ้สดงเจตนำขำย 

1.3.3.4 กรณี NVDR 

ผูแ้สดงเจตนำขำยจะต้องด ำเนินกำรตำมขัน้ตอนกำรตอบรบัค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ส ำหรบั NVDR 
ตำมเอกสำรแนบ 4 (1) ทัง้นี้ ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัยข์อควำมร่วมมอืใหผู้ถ้อื NVDR มำยื่น
แบบตอบรบัตำมพรอ้มแนบเอกสำรประกอบกำรแสดงเจตนำขำย ระหว่ำงเวลำ 9.00 น. ถงึ 16.00 
น. ระหว่ำงวนัที่ 13 กุมภำพนัธ์ 2567 ถงึวนัที่ 22 มนีำคม 2567 ของทุกวนัท ำกำรของตวัแทนใน
กำรรบัซื้อหลกัทรพัย์ ทัง้นี้ ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัยข์อควำมร่วมมอืใหผู้แ้สดงเจตนำขำยมำ
ยื่นแบบตอบรบัพรอ้มเอกสำรประกอบ ภายในวนัท่ี 20 มีนาคม 2567 หรือ ล่วงหน้าอย่างน้อย 2 
วนัท าการก่อนวนัสุดท้ายของระยะเวลารบัซ้ือ เนื่องจำกตัวแทนในกำรรบัซื้อหลักทรพัย์มี
ข ัน้ตอนทีต่อ้งด ำเนินกำรโอน NVDR กบับรษิทั ไทยเอน็วดีอีำร ์จ ำกดั เพื่อด ำเนินกำรตำมขัน้ตอน
ของกำรตอบรบัค ำเสนอซือ้ต่อไป  

1.4 กรณีผู้ตอบรบัค ำเสนอซื้อต้องกำรแสดงเจตนำขำยหุ้นบริษัท เคอรี่ เอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จ ำกัด 
(มหำชน) ทีต่ดิจ ำน ำหรอืภำระผกูพนั ผูต้อบรบัค ำเสนอซื้อจะตอ้งด ำเนินกำรเพกิถอนจ ำน ำหรอืภำระผูกพนั
ก่อนทีจ่ะด ำเนินกำรตอบรบัค ำเสนอซือ้ 

1.5 กรณีผูแ้สดงเจตนำขำยไม่ปฏบิตัติำมวธิกีำรตอบรบัค ำเสนอซื้อ หรอืพบว่ำเอกสำรประกอบกำรตอบรบัค ำ
เสนอซื้อหลกัทรพัยไ์ม่ครบถว้น จนท ำใหเ้กดิปัญหำ อุปสรรค หรอืขอ้จ ำกดัในกำรด ำเนินกำร ผูท้ ำค ำเสนอ
ซือ้ และ/หรอื ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัยข์อสงวนสทิธใินกำรเปลีย่นแปลงรำยละเอยีดวธิกีำรตอบรบัค ำ
เสนอซื้อตำมที่ระบุไว้ในหนังสอืฉบบันี้ตำมควำมเหมำะสม ทัง้นี้  เพื่ออ ำนวยควำมสะดวกให้แก่ผู้แสดง
เจตนำขำยอย่ำงเป็นธรรม โดยดุลพนิิจของผูท้ ำค ำเสนอซื้อ และ/หรอืตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัยไ์ม่ว่ำ
ในกรณีใดๆ ถอืเป็นทีส่ิน้สุด โดยผูแ้สดงเจตนำขำยไม่มสีทิธโิตแ้ยง้ หรอืเรยีกรอ้งค่ำเสยีหำย หรอืเรยีกรอ้ง
ใหผู้ท้ ำค ำเสนอซื้อ หรอืตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย ์รบัผดิชอบในควำมเสยีหำย หรอืสญูเสยีใดๆ ทีเ่กดิ
จำกกำรกำรด ำเนินกำรดงักล่ำว 

2. วิธีการรบัซ้ือหลกัทรพัย ์

ผูท้ ำค ำเสนอซื้อมหีน้ำทีร่บัซื้อหุน้สำมญัทีเ่หลอืทัง้หมดของกจิกำรทีม่ผีูเ้สนอขำยภำยใตค้ ำเสนอขำยในครัง้
นี้ ยกเวน้ในกรณีทีผู่ท้ ำค ำเสนอซือ้ ยกเลกิค ำเสนอซื้อตำมเงือ่นไขในกำรยกเลกิค ำเสนอซื้อ ทีร่ะบุไวใ้นส่วน
ที ่1 ขอ้ 9 

3. ขัน้ตอนการช าระราคา  

3.1 วนัช ำระรำคำ 

ผู้แสดงเจตนำขำยที่ไม่ได้ยกเลกิเจตนำขำยของตนภำยในระยะเวลำรบัซื้อ จะได้รบัช ำระค่ำหลกัทรพัย์
ภำยในวนัท ำกำรที ่2 ถดัจำกวนัทีส่ิน้สุดระยะเวลำรบัซื้อ ซึ่งตรงกับวนัที ่26 มนีำคม 2567 โดยแบบตอบ
รบัค ำเสนอซื้อหลกัทรพัยท์ีย่ ื่นตอ้งมคีวำมถูกตอ้ง ครบถว้น และสมบูรณ์ และกำรด ำเนินกำรโอนหลกัทรพัย์
เสรจ็สิน้และมผีลสมบูรณ์ 

กรณีทีผู่แ้สดงเจตนำขำยส่งมอบใบหุน้ แบบตอบรบัจะสมบูรณ์เมื่อใบหุน้ไดผ้่ำนกำรตรวจสอบและรบัฝำก
โดยศูนยร์บัฝำกหลกัทรพัยเ์ป็นทีเ่รยีบรอ้ยแล้วเท่ำนัน้ หำกใบหุน้ไดร้บักำรปฏเิสธกำรรบัฝำกจำกศูนย์รบั
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ฝำกหลกัทรพัย ์ตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยจ์ะด ำเนินกำรแจง้ใหผู้แ้สดงเจตนำขำยมำตดิต่อรบัใบหุน้นัน้
คนื 

3.2 วธิกีำรช ำระรำคำ 

ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์จะโอนเงนิค่ำหุน้เขำ้บญัชอีอมทรพัย์ หรอืบญัชกีระแสรำยวนัของผูแ้สดง
เจตนำขำยทีเ่ปิดไวก้บั 8 ธนำคำร ไดแ้ก่ ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกดั (มหำชน) (“BBL”) และ ธนำคำรกรุงไทย 
จ ำกัด (มหำชน) (“KTB”) ธนำคำรกรุงศรีอยุธยำ จ ำกัด (มหำชน) (“BAY”) ธนำคำรกสิกรไทย จ ำกัด 
(มหำชน) (“KBANK”) ธนำคำรซไีอเอม็บไีทย จ ำกดั (มหำชน) (“CIMBT”) ธนำคำรทหำรไทยธนชำต จ ำกดั 
(มหำชน) (“TTB”) ธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกดั (มหำชน) (“SCB”) และ ธนำคำรยูโอบ ีจ ำกดั (มหำชน) 
(“UOB”) ทัง้นี้ ชื่อบญัชีผู้รบัโอนจะต้องเป็นชื่อเดียวกนักบัผู้แสดงเจตนำขำยตำมที่ได้ระบุในใบตอบรบั
เท่ำนัน้ พรอ้มแนบส ำเนำสมุดบญัชอีอมทรพัย์หน้ำแรก หรอืส ำเนำ Statement บญัชกีระแสรำยวนั ทีร่ะบุ
ชือ่รำยละเอยีดชือ่บญัช ีอยำ่งใดอยำ่งหนึ่งตำมแต่กรณี พรอ้มรบัรองส ำเนำถูกตอ้ง 

ผูแ้สดงเจตนำขำยจะไดร้บักำรโอนเงนิเขำ้บญัชภีำยในเวลำ 17.00 น. ของวนัที ่26 มนีำคม 2567 ซึ่งเป็น
วนัท ำกำรที ่2 ถดัจำกวนัสุดทำ้ยของระยะเวลำรบัซือ้ 

ทัง้นี้ กรณีผู้แสดงเจตนำขำยไม่สำมำรถรบัเงนิผ่ำนกำรโอนเงนิเขำ้บญัชีธนำคำรของผู้แสดงเจตนำขำย
ตำมที่ระบุขำ้งต้นได้นัน้ กำรช ำระเงนิค่ำหลกัทรพัย์จะด ำเนินกำรโดยกำรจ่ำยเป็นเช็คธนำคำรกรุงเทพ 
จ ำกดั (มหำชน) ส ำนักงำนใหญ่ ลงวนัที ่26 มนีำคม 2567 ขดีคร่อมสัง่จ่ำยเฉพำะในนำมของผูแ้สดงเจตนำ
ขำยและส่งทำงไปรษณียล์งทะเบยีนตำมทีอ่ยู่ทีร่ะบุไวใ้นใบตอบรบั โดยจดัส่งใหก้บัผูแ้สดงเจตนำขำยหรอื
ให้ผู้แสดงเจตนำขำยมำรบัเช็คในวนัที่ 26 มีนำคม 2567 ซึ่งเป็นวนัท ำกำรที่ 2 ถัดจำกวนัสุดท้ำยของ
ระยะเวลำรบัซื้อ ซึ่งอำจส่งผลใหผู้แ้สดงเจตนำขำยไดร้บัเงนิภำยหลงักำรช ำระเงนิโดยวธิกีำรโอนเงนิเขำ้
บญัชธีนำคำร 

ในกรณีทีผู่แ้สดงเจตนำขำยเสนอขำยดว้ยใบหุน้ ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัยจ์ะช ำระเงนิค่ำหลกัทรพัย์
ใหก้บัผูแ้สดงเจตนำขำยกต็่อเมื่อใบหุน้นัน้ไดผ้่ำนกำรตรวจสอบ และรบัฝำกโดยศูนยร์บัฝำกหลกัทรพัยเ์ป็น
ทีเ่รยีบรอ้ยแลว้ หำกใบหุน้นัน้ไดร้บักำรปฏเิสธจำกศูนยร์บัฝำกหลกัทรพัย ์ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์
หรอืผูท้ ำค ำเสนอซื้อจะไม่ช ำระค่ำหลกัทรพัย ์และจะแจง้ใหผู้แ้สดงเจตนำขำยมำรบัเอกสำรทัง้หมดคนืจำก
ตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยต์ำมทีอ่ยูท่ีร่ะบุไวใ้นขอ้ 1.3.3.1  

หมายเหต ุกรณีกำรช ำระรำคำคำ่ขำยหลกัทรพัยข์องนิตบิุคคลสญัชำตไิทยและนิตบิุคคลสญัชำตติ่ำงดำ้ว มี
รำยละเอยีดดงันี้ 

วิธีการค านวณ ส าหรบันิติบคุคลสญัชาติไทย   

จ ำนวนหุน้ทีเ่สนอขำย XXXX  ‘(1) 

รำคำเสนอขำยต่อหุน้ XX.XX  ‘(2) 

จ ำนวนเงนิคำ่ขำย XXX.XX  ‘(3)=(1)*(2) 

คำ่นำยหน้ำ  XX.XX  ‘(4)=(3)*0.25% 

คำ่ภำษมีลูคำ่เพิม่ X.XX  ‘(5)=(4)*7% 
นิตบิุคคลสญัชำตไิทยผูเ้สนอขำยมหีน้ำทีห่กัภำษี 
ณ ทีจ่่ำยจำกคำ่นำยหน้ำ เพือ่น ำส่งสรรพำกร X.XX  ‘(6)=(4)*3% 
จ ำนวนเงนิคำ่ขำยสุทธ ิ XXX.XX  ‘(7)=(3)-(4)-(5)+(6) 
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วิธีการค านวณ ส าหรบันิติบคุคลสญัชาติต่างด้าว 

จ ำนวนหุน้ทีเ่สนอขำย XXXX  ‘(1) 

รำคำเสนอขำยต่อหุน้ XX.XX  ‘(2) 

จ ำนวนเงนิคำ่ขำย XXX.XX  ‘(3)=(1)*(2) 

คำ่นำยหน้ำ  XX.XX  ‘(4)=(3)*0.25% 

คำ่ภำษมีลูคำ่เพิม่ X.XX  ‘(5)=(4)*7% 

ตน้ทุนของจ ำนวนหุน้ทีข่ำย XX.XX  ‘(6)=(1)*รำคำต่อหุน้ทีร่ะบุในใบแสดงตน้ทุน1 
ก ำไรจำกกำรขำยหุน้ Tender offer XX.XX  ‘(7)=(3)-(6) กรณี (3) มำกกวำ่ (6) 
ภำษหีกั ณ ทีจ่่ำยจำกก ำไรทีข่ำยหุน้ X.XX  ‘(8)=(7)*15% 

จ ำนวนเงนิคำ่ขำยสุทธ ิ XXX.XX  ‘(9)=(3)-(4)-(5)-(8) 

หมำยเหตุ: 1 หำกผูแ้สดงเจตนำขำยไม่สำมำรถระบุรำคำตน้ทุนหรอืมไิดแ้นบหลกัฐำนแสดงรำคำตน้ทุนมำพรอ้มกบัแบบแจง้
ต้นทุนของหุน้สำมญัหรอื NVDR ที่น ำมำเสนอขำย แล้วแต่กรณี ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์จะหกัภำษี ณ ที่จ่ำย โดย
ค ำนวณภำษใีนอตัรำรอ้ยละ 15 จำกจ ำนวนเงนิคำ่ขำยหลกัทรพัยท์ัง้จ ำนวนทีผู่แ้สดงเจตนำขำยจะไดร้บั 

4. สิทธิของผูถ้ือหลกัทรพัยท่ี์แสดงเจตนาขายไว้แล้ว 

ผูท้ ำค ำเสนอซือ้จะช ำระเงนิคำ่หุน้ใหแ้ก่ผูแ้สดงเจตนำขำยผำ่นตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์ภำยในวนัท ำ
กำรที ่2 ถดัจำกวนัสุดทำ้ยของระยะเวลำรบัซื้อ ซึง่ตรงกบัวนัที ่26 มนีำคม 2567 ตำมวธิกีำรช ำระรำคำทีผู่้
แสดงเจตนำขำยแสดงควำมประสงคไ์วต้ำมขอ้ 3 ขำ้งตน้ 

หำกมเีหตุกำรณ์ทีเ่กดิขึน้ซึ่งส่งผลใหม้กีำรเปลีย่นแปลงในรำคำเสนอซื้อตำมทีก่ ำหนดไวใ้นส่วนที ่ 1 ขอ้ 8 
ผูท้ ำค ำเสนอซือ้จะด ำเนินกำรดงันี้ 

(1) ในกรณีที่มกีำรปรบัรำคำเสนอซื้อลดลง ผู้ท ำค ำเสนอซื้อจะช ำระรำคำหุ้นตำมรำคำที่ลดลงนัน้แก่  
ผูแ้สดงเจตนำขำยทุกรำย เวน้แต่หลกัทรพัยท์ีผู่ถ้อืหลกัทรพัยไ์ดแ้สดงเจตนำขำยไวก้่อนวนัทีผู่ท้ ำค ำ
เสนอซื้อประกำศแก้ไขขอ้เสนอนัน้เป็นเจตนำที่ไม่สำมำรถยกเลกิได้ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อจะช ำระรำคำ
หลกัทรพัยจ์ ำนวนดงักล่ำวตำมรำคำเสนอซือ้เดมิก่อนกำรแกไ้ข   

(2) ในกรณีที่มกีำรปรบัรำคำเสนอซื้อสูงขึน้ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อจะช ำระรำคำหุ้นตำมรำคำที่สูงขึ้นนัน้แก่ผู้
แสดงเจตนำขำยทุกรำย 

5. เงื่อนไขการยกเลิกการแสดงเจตนาขาย 

ส ำหรบัผูแ้สดงเจตนำขำยทีม่คีวำมประสงคจ์ะด ำเนินกำรยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำยหลกัทรพัยข์องกจิกำร 
ใหด้ ำเนินกำรดงัต่อไปนี้ 

5.1 วนัสุดทำ้ยทีผู่แ้สดงเจตนำขำยสำมำรถยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำย 

ผูแ้สดงเจตนำขำยสำมำรถยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำยหลกัทรพัย์ได้ตัง้แต่วนัที่ 13 กุมภำพนัธ์ 2567 ถงึ
วนัที ่12 มนีำคม 2567 ระหวำ่งเวลำ 9.00 น. ถงึ 16.00 น. ของทุกวนัท ำกำร รวมทัง้สิน้ 20 วนัท ำกำร 

5.2 วธิกีำรยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำย 
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ผูแ้สดงเจตนำขำยทีม่คีวำมประสงคจ์ะยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำย ใหป้ฏบิตัติำมขัน้ตอนในเอกสำรแนบ 3 
(1) ดงันี้ 

5.2.1 กรอกข้อควำมใน “แบบค าขอยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัย์ของ บริษัท เคอร่ี     
เอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)” (“แบบค าขอยกเลิก”) ตำมเอกสำรแนบ 3 (2) 
เพิม่เตมิใหค้รบถว้น ถูกตอ้งและชดัเจน พรอ้มลงลำยมอืชือ่ผูย้กเลกิกำรแสดงเจตนำขำย 

5.2.2 แนบเอกสำรประกอบกำรยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำย ดงัต่อไปนี้ 

5.2.2.1 หลกัฐำนกำรรบัใบหุน้ หรอื ใบโอนหุน้ผ่ำนศูนยร์บัฝำกหลกัทรพัย์ หรอืใบส ำคญัแสดงกำร
โอน NVDR และแบบตอบรบั 

5.2.2.2 กรณีที่ค ำน ำหน้ำชื่อ หรอืชื่อ หรอืนำมสกุลของผู้แสดงเจตนำขำยบนใบหุ้นไม่ตรงหรอื
สะกดไมต่รงกบับตัรประจ ำตวัประชำชน หรอืบตัรขำ้รำชกำร หรอืบตัรพนกังำนรฐัวสิำหกจิ 
ให้กรอก “แบบค าขอแก้ไขข้อมูลผู้ถือหลกัทรพัย์” ของศูนย์รบัฝำกหลกัทรพัย์ (ตำม
เอกสำรแนบ 2 (5)) พร้อมส ำเนำเอกสำรประกอบกำรแก้ไขของทำงรำชกำรที่ลงนำม
รบัรองส ำเนำถูกต้อง โดยขอ้มูลใหม่ต้องระบุใหต้รงกบับตัรประจ ำตวัประชำชน หรอืบตัร
ขำ้รำชกำร หรอืบตัรพนกังำนรฐัวสิำหกจิแลว้แต่กรณี 

5.2.2.3 กรณีผูต้อบรบัค ำเสนอซือ้ทีป่ระสงคจ์ะยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำยเป็น 

ง) บคุคลธรรมดาสญัชาติไทย 

(1) ส ำเนำบตัรประจ ำตวัประชำชน หรอืบตัรขำ้รำชกำร หรอืบตัรพนักงำนรฐัวสิำหกจิ
ทีย่งัไม่หมดอำยุ (ในกรณีทีใ่ชบ้ตัรขำ้รำชกำร หรอื บตัรพนักงำนรฐัวสิำหกจิ ให้
แนบส ำเนำทะเบยีนบำ้นหน้ำทีแ่สดงเลขประจ ำตวัประชำชน 13 หลกั หรอืส ำเนำ
เอกสำรทำงรำชกำรอื่นทีม่เีลขประจ ำตวัประชำชน 13 หลกั) พรอ้มลงลำยมอืชื่อ
รบัรองส ำเนำถูกตอ้ง 

(2) ในกรณีที่ผู้แสดงเจตนำขำยเป็นผู้เยำว์ จะต้องแนบค ำยินยอมของผู้ปกครอง 
(บิดำและมำรดำ) และแนบส ำเนำบตัรประจ ำตวัประชำชนของผู้ปกครอง และ
ส ำเนำทะเบยีนบำ้นของผูป้กครอง และผูเ้ยำว ์พรอ้มรบัรองส ำเนำถูกตอ้ง 

ข)  บคุคลธรรมดาสญัชาติต่างด้าว 

(1) ส ำเนำใบต่ำงดำ้ว หรอืหนังสอืเดนิทำงทีย่งัไมห่มดอำยุ พรอ้มลงลำยมอืชื่อรบัรอง
ส ำเนำถูกตอ้ง 

ค)  นิติบคุคลสญัชาติไทย 

(1) ส ำเนำหนังสอืรบัรองบรษิทัทีอ่อกโดยกระทรวงพำณิชยฉ์บบัทีม่ขีอ้มลูล่ำสุด และ
มอีำยไุมเ่กนิ 6 เดอืน นบัจนถงึวนัยืน่แบบค ำขอยกเลกิ พรอ้มลงลำยมอืชือ่รบัรอง
ส ำเนำถูกต้องโดยผูม้อี ำนำจลงนำมของนิตบิุคคลนัน้ และประทบัตรำส ำคญัของ
นิตบิุคคล (ถำ้ม)ี พรอ้มแนบ  
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(2) ส ำเนำบตัรประจ ำตวัประชำชน บตัรขำ้รำชกำร บตัรพนักงำนรฐัวสิำหกจิของผูม้ ี
อ ำนำจลงนำม (ในกรณีที่เป็นบตัรขำ้รำชกำร หรอืบตัรพนักงำนรฐัวสิำหกจิ ให้
แนบส ำเนำทะเบยีนบ้ำนดว้ย) กรณีผูม้อี ำนำจลงนำมเป็นชำวต่ำงประเทศ ใหใ้ช้
ส ำเนำใบต่ำงดำ้ว หรอืส ำเนำหนังสอืเดนิทำงของผูม้อี ำนำจลงนำมทีไ่ดล้งลำยมอื
ชื่อรบัรองส ำเนำหนังสอืรบัรองขำ้งต้น พร้อมลงลำยมอืชื่อรบัรองควำมถูกต้อง 
ตำมทีร่ะบุในขอ้ 5.2.2.3 ก) หรอื ข) แลว้แต่กรณี 

ง)  นิติบคุคลสญัชาติต่างด้าว 

(1) ส ำเนำหนังสอืรบัรองกำรจดทะเบยีนของนิตบิุคคล และหนังสอืรบัรองทีอ่อกโดย
เจ้ำหน้ำที่ของนิติบุคคล หรอืหน่วยงำนของประเทศที่นิติบุคคลมภีูมลิ ำเนำ ซึ่ง
รบัรองถงึชื่อนิตบิุคคล ชื่อผูม้อี ำนำจลงลำยมอืชื่อผกูพนันิตบิุคคล ทีต่ัง้ส ำนักงำน
ใหญ่ และอ ำนำจหรอืเงื่อนไขในกำรลงลำยมอืชื่อผูกพนันิตบิุคคล โดยตอ้งมอีำยุ
ไม่เกนิ 1 ปี นับจนถงึวนัยื่นแบบค ำขอยกเลกิ พร้อมลงลำยมอืชื่อรบัรองส ำเนำ
ถูกตอ้งโดยผูม้อี ำนำจลงนำมของนิตบิุคคลนัน้ พรอ้มแนบเอกสำรหลกัฐำนของผูม้ ี
อ ำนำจลงนำมที่ได้ลงลำยมือชื่อรบัรองส ำเนำหนังสือรบัรองข้ำงต้น พร้อมลง
ลำยมอืชือ่รบัรองควำมถูกตอ้ง ตำมทีร่ะบุในขอ้ 5.2.2.3 ก) หรอื ข) แลว้แต่กรณี 

ส ำเนำเอกสำรประกอบทีล่งลำยมอืชื่อรบัรองส ำเนำถูกตอ้งแลว้ตอ้งไดร้บักำรรบัรองลำยมอื
ชื่อโดยเจ้ำหน้ำที่ Notary Public หรือหน่วยงำนอื่นใดที่มีอ ำนำจในประเทศที่เอกสำร
ดงักล่ำวไดจ้ดัท ำหรอืรบัรองควำมถูกตอ้ง ท ำกำรรบัรองลำยมอืชื่อของผูจ้ดัท ำหรอืผูใ้หค้ ำ
รบัรองควำมถูกต้องของเอกสำร และให้เจ้ำหน้ำที่ของสถำนทูตไทยหรือกงสุลไทยใน
ประเทศทีเ่อกสำรไดจ้ดัท ำหรอืรบัรองควำมถูกตอ้ง ท ำกำรรบัรองลำยมอืชือ่และตรำประทบั
ของเจำ้หน้ำที ่Notary Public หรอืหน่วยงำนอื่นใดทีไ่ดด้ ำเนินกำรขำ้งตน้ ซึ่งตอ้งมอีำยุไม่
เกนิ 1 ปี นบัจนถงึวนัยืน่แบบค ำขอยกเลกิ  

กรณีทีผู่แ้สดงเจตนำขำยไมส่ำมำรถมำดว้ยตนเอง 

ยื่นหนังสอืมอบอ ำนำจส ำหรบัยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำยหลกัทรพัย์ ตำมเอกสำรแนบ 3 
(3) พรอ้มตดิอำกรแสตมป์ 30 บำท และแนบส ำเนำเอกสำรของผูม้อบอ ำนำจและผูร้บัมอบ
อ ำนำจตำมทีร่ะบุในขอ้ 5.2.2.3 แลว้แต่กรณี พรอ้มลงลำยมอืชือ่รบัรองควำมถูกตอ้ง 

ในกรณีทีม่กีำรมอบอ ำนำจให ้Custodian มำใชส้ทิธแิทนผูแ้สดงเจตนำขำยจะตอ้งมหีนังสอื
มอบอ ำนำจให้ Custodian ด ำเนินกำรแทน 1 ฉบบั โดยในเอกสำรตำมข้อ 1.1 และ 1.2 
ขำ้งตน้จะลงนำมโดย Custodian และจะตอ้งมหีนังสอืของ Custodian ทีร่ะบุชื่อผูม้อี ำนำจ
ลงนำม พรอ้มส ำเนำบตัรประจ ำตวัประชำชนทีย่งัไมห่มดอำยขุองผูม้อี ำนำจลงนำมนัน้อกี 1 
ฉบบั 

5.3 ยื่น “แบบค าขอยกเลิก” ซึ่งกรอกข้อควำมให้ถูกต้องครบถ้วนและชดัเจน พร้อมเอกสำรประกอบกำร
ยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำย โดยยื่นได้ที่ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์ ตำมที่อยู่ที่ระบุไว้ในขอ้ 1.3.3.1 
ภำยในระยะเวลำทีก่ ำหนด  

 ทัง้น้ี ผู้ท าค าเสนอซ้ือหรือตวัแทนในการรบัซ้ือหลกัทรพัย์จะไม่รบัเอกสารการยกเลิกการแสดง
เจตนาขายหลกัทรพัยท์างไปรษณีย ์
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5.4 เมื่อตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์ได้รบัแบบค ำขอยกเลิก และเอกสำรประกอบตำมข้อ 5.2 ครบถ้วน
ถูกตอ้ง ภำยในระยะเวลำทีก่ ำหนด ตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยจ์ะด ำเนินกำรดงัต่อไปนี้  

▪ ในกรณีขอรบัคนืเป็นใบหุน้ ผูย้กเลกิกำรแสดงเจตนำขำยหรอืผูร้บัมอบอ ำนำจตอ้งแนบแบบค ำขอถอน
หลกัทรพัย์ของศูนย์รบัฝำกหลกัทรพัย์พร้อมเอกสำรแสดงตนและช ำระค่ำธรรมเนียม 100 บำทต่อ
ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์ โดยตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์จะน ำใบหุ้นคนืแก่ผูย้กเลกิกำร
แสดงเจตนำขำยหรอืผูร้บัมอบอ ำนำจ ภำยใน 30 วนัท ำกำรถดัจำกวนัทีผู่ย้กเลกิกำรแสดงเจตนำขำย
หรอืผูร้บัมอบอ ำนำจมำด ำเนินกำรยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำยและเอกสำรทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรขอถอน
หลกัทรพัยม์คีวำมครบถว้นสมบูรณ์ โดยผูย้กเลกิกำรแสดงเจตนำขำยหรอืผูร้บัมอบอ ำนำจสำมำรถมำ
ตดิต่อรบัใบหุน้คนืได ้ทีส่ ำนกังำนของตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์ตำมทีอ่ยูใ่นขอ้ 1.3.3.1 

▪ ในกรณีขอรบัคนืผ่ำนศูนย์รบัฝำกหลกัทรพัย์ (เพื่อน ำฝำกเขำ้บรษิทัหลกัทรพัย์ที่ผูย้กเลกิกำรแสดง
เจตนำขำยมบีญัชอียู่) ผูย้กเลกิกำรแสดงเจตนำขำยจะต้องจ่ำยค่ำธรรมเนียมกำรโอนหุน้รำยกำรละ 
100 บำท โดยตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัยจ์ะโอนหุน้คนืผ่ำนศูนยร์บัฝำกหลกัทรพัย ์เขำ้บญัชฝีำก
หลกัทรพัย์ของผูย้กเลกิกำรแสดงเจตนำขำยตำมทีร่ะบุไวใ้นแบบยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำย ภำยใน
วนัท ำกำรถดัจำกวนัที่ผู้ยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำยหรอืผู้รบัมอบอ ำนำจมำด ำเนินกำรยกเลิกกำร
แสดงเจตนำขำย 

▪ ในกรณีขอรบัคนืผ่ำนศูนยร์บัฝำกหลกัทรพัย ์(เพื่อน ำฝำกเขำ้บญัชขีองบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัยส์มำชกิ
เลขที ่600) ผูย้กเลกิกำรแสดงเจตนำขำยหรอืผูร้บัมอบอ ำนำจจะต้องแนบค ำขอถอนหลกัทรพัย์ของ
ศูนยร์บัฝำกหลกัทรพัยพ์รอ้มเอกสำรแสดงตนและช ำระค่ำธรรมเนียม 100 บำทต่อตวัแทนในกำรรบั
ซื้อหลกัทรพัย์ โดยตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์จะโอนหลกัทรพัย์คนืผ่ำนศูนย์รบัฝำกหลกัทรพัย์ 
เขำ้บญัชฝีำกหลกัทรพัยต์ำมทีร่ะบุไวใ้นแบบยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำยภำยในวนัท ำกำรถดัจำกวนัที่
ผูย้กเลกิกำรแสดงเจตนำขำยหรอืผูร้บัมอบอ ำนำจมำด ำเนินกำรยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำย 

▪ ส ำหรบัผู้ตอบรบัค ำเสนอซื้อที่ได้แสดงเจตนำขำย NVDR จะได้รบัคืนหลกัทรพัย์ NVDR ที่แสดง
เจตนำขำยไว ้ผำ่นศนูยร์บัฝำกหลกัทรพัย ์โดยบรษิทั ไทยเอน็วดีอีำร ์จ ำกดั 

หมายเหตุ: การรบัคืนหลกัทรพัย์เป็นใบหุ้นหรือไร้ใบหุ้นจะเป็นไปตามลกัษณะของหลกัทรพัย์ทีน่ ามา 
เสนอขาย ผูแ้สดงเจตนาขายจะเปลีย่นแปลงลกัษณะของหลกัทรพัยไ์ม่ได้ 

6. วิธีการส่งมอบหุ้นคืนกรณีท่ีมีการยกเลิกค าเสนอซ้ือหลกัทรพัย ์

ในกรณีทีม่กีำรยกเลกิค ำเสนอซือ้ ตำมทีร่ะบุไวใ้นเงือ่นไขในส่วนที ่1 ขอ้ 9 ผูท้ ำค ำเสนอซือ้จะสง่หนงัสอืแจง้
กำรยกเลกิค ำเสนอซื้อพรอ้มเหตุผลไปยงักจิกำร และผูถ้อืหลกัทรพัย์ของกจิกำรทุกรำยทีม่ชีื่อปรำกฏตำม
รำยชือ่ในทะเบยีนผูถ้อืหุน้ล่ำสุด ภำยในวนัท ำกำรหลงัจำกพน้วนัท ำกำรสุดทำ้ยทีส่ ำนักงำน ก.ล.ต. อำจแจง้
ทกัท้วงเหตุแห่งกำรยกเลกิต่อผู้ท ำค ำเสนอซื้อ และผู้ท ำค ำเสนอซื้อจะแจ้งกำรยกเลกิค ำเสนอซื้อพร้อม
เหตุผลผ่ำนตลำดหลกัทรพัยฯ์ อกีช่องทำงหนึ่ง โดยผูต้อบรบัค ำเสนอซื้อที่ไม่มรีำยชื่อปรำกฏในทะเบยีนผู้
ถอืหุน้ล่ำสุด สำมำรถตดิตำมขำ่วสำรดงักล่ำวผำ่นตลำดหลกัทรพัยฯ์ 

จำกนัน้ให้ตัวแทนในกำรรับซื้อหลักทรัพย์ด ำเนินกำรต่อผู้แสดงเจตนำขำยที่ยังไม่ได้ร ับช ำระรำคำ
หลกัทรพัยด์งันี้ 

1) กรณีทีเ่ป็นใบหุน้: ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัยจ์ะคนืใบหุน้แก่ผูแ้สดงเจตนำขำย ภำยหลงัจำกใหผู้้
แสดงเจตนำขำยกรอก “แบบค าขอถอนหลกัทรพัย์จากบญัชีสมาชิกผู้ฝากหลกัทรพัย์” (ตำม
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เอกสำรแนบ 3 (5)) เพิม่เตมิใหค้รบถ้วน ถูกต้องและน ำส่งแบบตอบรบัดงักล่ำวแก่ตวัแทนในกำรรบั
ซื้อหลกัทรพัย ์โดยผูแ้สดงเจตนำขำยสำมำรถมำตดิต่อรบัใบหุน้คนืทีส่ ำนักงำนของตวัแทนในกำรรบั
ซื้อหลกัทรพัย ์ตำมทีอ่ยู่ทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 1.3.3.1 ภำยใน 30 วนัท ำกำรถดัจำกวนัทีผู่ท้ ำค ำเสนอซื้อแจง้
กำรยกเลกิค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ (ทัง้นี้ ข ัน้ตอนในกำรออกใบหุน้โดยศูนย์รบัฝำกหลกัทรพัย์อำจใช้
เวลำอย่ำงน้อย 14 วนั) 

2) กรณีไรใ้บหลกัทรพัย ์(Scripless) หรอื น ำฝำกเขำ้บรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัยส์มำชกิเลขที ่600: ตวัแทน
ในกำรรบัซื้อหลกัทรพัยจ์ะด ำเนินกำรคนืหลกัทรพัยผ์่ำนศูนยร์บัฝำกหลกัทรพัย ์เพื่อน ำฝำกเขำ้บรษิทั
หลกัทรพัย์ทีผู่แ้สดงเจตนำขำยมบีญัชอียู่ ตำมทีผู่แ้สดงเจตนำขำยระบุไวใ้นแบบตอบรบัค ำเสนอซื้อ
หลกัทรพัย ์หรอืบญัชขีองบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัยส์มำชกิเลขที ่600 แลว้แต่กรณี ภำยในวนัท ำกำรถดั
จำกวนัทีผู่ท้ ำค ำเสนอซื้อแจง้กำรยกเลกิค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย ์ทัง้นี้ ในกรณีด ำเนินกำรคนืหลกัทรพัย์
ผำ่นบญัชขีองบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัยส์มำชกิเลขที ่600 ใหผู้แ้สดงเจตนำขำยกรอก “แบบค าขอโอน/
รบัโอนหลกัทรพัย์ระหว่างบญัชีบริษัทผู้ออกหลกัทรพัย์กบัสมาชิกผู้ฝากหลกัทรพัย์” (ตำม
เอกสำรแนบ 3 (4)) ให้ครบถ้วน ถูกต้องและน ำส่งแบบตอบรับดังกล่ำวแก่ตัวแทนในกำรรับซื้อ
หลกัทรพัย ์

3)  ส ำหรบัผูต้อบรบัค ำเสนอซื้อทีไ่ดแ้สดงเจตนำขำย NVDR จะไดร้บัคนืหลกัทรพัย ์NVDR ทีแ่สดงเจตนำ 
ขำยไว ้ผำ่นศนูยร์บัฝำกหลกัทรพัย ์โดยบรษิทั ไทยเอน็วดีอีำร ์จ ำกดั 

หมายเหตุ: การรบัคืนหลกัทรพัย์เป็นใบหุ้นหรือไร้ใบหุ้นจะเป็นไปตามลกัษณะของหลกัทรพัย์ทีน่ ามา
เสนอขายตามทีร่ะบไุว้ในแบบตอบรบั ผูแ้สดงเจตนาขายจะเปลีย่นแปลงลกัษณะของหลกัทรพัยไ์ม่ได้ 

7. การก าหนดราคาเสนอซ้ือ 

7.1 ท่ีมาของราคาเสนอซ้ือ  

รำคำเสนอซื้อเท่ำกบั 5.50 บำทต่อหุน้ โดยรำคำเสนอซื้อก ำหนดจำกกำรเปรยีบเทยีบรำคำหุน้ของกจิกำร
ถวัเฉลี่ยถ่วงน ้ำหนักยอ้นหลงัในช่วง 15 วนัท ำกำร ก่อนวนัทีจ่ะมกีำรประกำศเกี่ยวกบักำรท ำค ำเสนอซื้อ
หลกัทรพัย ์(วนัที ่7 ธนัวำคม 2566 ถงึวนัที ่28 ธนัวำคม 2566) ซึง่เท่ำกบั 4.44 บำทต่อหุน้ และรำคำเสนอ
ซื้อดงักล่ำวไม่ต ่ำกว่ำรำคำสูงสุดทีผู่ท้ ำค ำเสนอซื้อ หรอืบุคคลตำมมำตรำ 258 ไดม้ำซึ่งหุน้ของกจิกำร ใน
ระยะเวลำ 90 วนั ก่อนวนัยื่นค ำเสนอซื้อต่อส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. (โดยรำคำทีไ่ดม้ำเท่ำกบั 4.34 
บำทต่อหุน้) 

7.2 ราคาสูงสุดท่ีผู้ท าค าเสนอซ้ือหรือบุคคลตามมาตรา 258 ได้มาในระยะเวลา 90 วนั ก่อนวนัยื่นค า
เสนอซ้ือต่อส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  

ผูท้ ำค ำเสนอซือ้ไดม้ำซึง่หุน้สำมญัของกจิกำร เมือ่วนัที ่19 ธนัวำคม 2566 ทีร่ำคำ 4.34 บำทต่อหุน้ ซึง่เป็น
รำคำสงูสุดทีผู่ท้ ำค ำเสนอซื้อไดม้ำซึง่หุน้สำมญัของกจิกำรในระยะเวลำ 90 วนั ก่อนวนัทีย่ื่นค ำเสนอซื้อต่อ
ส ำนกังำน ก.ล.ต. 

8. การได้หุ้นก่อนการท าค าเสนอซ้ือ (เฉพาะกรณีการเสนอซ้ือหุ้นบางส่วนตามหมวด 5 ของประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ี ทจ. 12/2554) 

- ไมบ่งัคบัใชก้บักรณีนี้ - 
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การรบัรองความถกูต้องของข้อมลูโดยผูจ้ดัท าค าเสนอซ้ือ  

ข้ำพเจ้ำในฐำนะผู้จดัเตรยีมค ำเสนอซื้อได้ปฏิบตัิหน้ำที่ตำมที่ก ำหนดในประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำร 
ก.ล.ต. วำ่ดว้ยกำรใหค้วำมเหน็ชอบของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิและขอบเขตกำรด ำเนินงำนแลว้ ขอรบัรองว่ำในกำรปฏบิตัิ
หน้ำทีด่งักล่ำว ขำ้พเจำ้ 

1) ได้พจิำรณำขอ้มูลของผูท้ ำค ำเสนอซื้อจนเชื่อมัน่ว่ำ ขอ้มูลเกี่ยวกบัผูท้ ำค ำเสนอซื้อที่เปิดเผยในค ำเสนอซื้อ
ถูกต้องและครบถ้วน ไม่มขีอ้มูลทีอ่ำจท ำให้บุคคลอื่นส ำคญัผดิในสำระส ำคญั รวมทัง้ไม่มกีำรปกปิดขอ้มูลที่
เป็นสำระส ำคญัซึง่ควรบอกใหแ้จง้ 

2) ไดต้รวจสอบหลกัฐำนทำงกำรเงนิแล้ว เหน็ว่ำผูท้ ำค ำเสนอซื้อสำมำรถด ำเนินกำรตำมขอ้เสนอในค ำเสนอซื้อ
ขำ้งตน้ไดจ้รงิ 

3) ไดส้อบทำนนโยบำยและแผนกำรบรหิำรกจิกำรตำมทีป่รำกฏในขอ้ 2 ของส่วนที ่3 รำยละเอยีดของกจิกำรแลว้
เหน็วำ่ 

(ก) ผูท้ ำค ำเสนอซือ้จะสำมำรถด ำเนินกำรตำมนโยบำยและแผนกำรบรหิำรกจิกำรดงักล่ำวได ้

(ข) สมมตฐิำนทีใ่ชใ้นกำรจดัท ำนโยบำยและแผนกำรบรหิำรกจิกำรไดจ้ดัท ำขึน้อยำ่งสมเหตุสมผล และ 

(ค) มกีำรอธบิำยผลกระทบต่อกจิกำร และควำมเสีย่งที่อำจมผีลกระทบต่อกจิกำรหรอืผูถ้ือหลกัทรพัย์
อยำ่งชดัเจนเพยีงพอ 

4) จำกขอ้มลูและหลกัฐำนกำรไดห้ลกัทรพัยข์องกจิกำรทีผู่ท้ ำค ำเสนอซื้อ หรอืบุคคลตำมมำตรำ 258 ของผูท้ ำค ำ
เสนอซื้อ ไดม้ำในระยะเวลำ 90 วนัก่อนวนัยื่นค ำเสนอซื้อ และรำคำเสนอซื้อทีข่ำ้พเจำ้ไดต้รวจสอบแลว้นัน้ ไม่
มขีอ้สงสยัว่ำรำคำเสนอซื้อในครัง้นี้ไม่เป็นไปตำมขอ้ก ำหนดในประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุน ที ่ทจ. 
12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ์ เงื่อนไข และวธิกีำรในกำรเขำ้ถอืหลกัทรพัย์เพื่อครอบง ำกจิกำร (รวมทัง้ที่แก้ไข
เพิม่เตมิ)  

5) ไดส้อบทำนควำมครบถว้นถูกตอ้งของขอ้มูลอื่นๆ ในค ำเสนอซื้อนี้ ดว้ยควำมระมดัระวงั รอบคอบแลว้ เหน็ว่ำ
ขอ้มูลถูกต้อง ครบถ้วน และไม่มขีอ้มูลที่อำจท ำให้บุคคลอื่นส ำคญัผดิในสำระส ำคญั รวมทัง้ไม่มกีำรปกปิด
ขอ้มลูทีเ่ป็นสำระส ำคญัซึง่ควรบอกใหแ้จง้ 

 
  





 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

เอกสารแนบ 1 
หนังสือรบัรองแหล่งเงินทุนในการท าค าเสนอซ้ือ 

 





 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

เอกสารแนบ 2 
วิธีตอบรบัค าเสนอซ้ือและแบบฟอรม์ 



กรณีโอนหลกัทรพัยผ์า่นศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(Scripless) 

 
ขัน้ตอนการตอบรบัค าเสนอซ้ือหลกัทรพัย ์ 

 
 

3. แนบเอกสารประกอบแลว้แต่กรณี ซึง่รบัรองส าเนาถูกตอ้ง ดงันี้ 
1)  บุคคลธรรมดาสญัชาตไิทย 

- ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนทีย่งัไมห่มดอายุ พรอ้มลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกตอ้ง หรอื  
- ส าเนาบตัรขา้ราชการ/ส าเนาบตัรพนกังานรฐัวสิาหกจิทีย่งัไมห่มดอายุ พรอ้มส าเนาทะเบยีนบา้นหน้าทีแ่สดงเลขประจ าตวัประชาชน 13 หลกั พรอ้มลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกตอ้ง 
(กรณีผูแ้สดงเจตนาขายเป็นผูเ้ยาวจ์ะตอ้งแนบค ายนิยอมของผูป้กครอง (บดิา/มารดา) และแนบส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนของผูป้กครองทีผู่ป้กครองลงนามรบัรองส าเนาถูกตอ้งและส าเนาทะเบยีนบา้น
ของผูเ้ยาวแ์ละผูป้กครอง พรอ้มลงนามรบัรองส าเนาถูกตอ้ง) 
กรณีทีค่ าน าหน้าชื่อ หรอืชื่อ หรอืนามสกุลของผูแ้สดงเจตนาขายบนใบหลกัทรพัยไ์ม่ตรงหรอืสะกดไม่ตรงกบับตัรประจ าตวัประชาชน หรอืบตัรขา้ราชการ หรอืบตัรพนกังานรฐัวสิาหกจิ ใหก้รอก “แบบค าขอ
แก้ไขขอ้มูลผู้ถอืหลกัทรพัย์” ของศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์  (ตามเอกสารแนบ 2 (5)) พรอ้มเอกสารประกอบการแก้ไขของทางราชการ โดยขอ้มูลใหม่ต้องระบุให้ตรงกบับตัรประจ าตวัประชาชน หรอืบตัร
ขา้ราชการ หรอืบตัรพนกังานรฐัวสิาหกจิ แลว้แต่กรณี 

2) บุคคลธรรมดาทีไ่มใ่ช่สญัชาตไิทย 
- ส าเนาใบต่างดา้ว หรอื ส าเนาหนงัสอืเดนิทางยงัไมห่มดอายุ พรอ้มลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกตอ้ง 

3) นิตบิุคคลสญัชาตไิทย 
 3.1) ส าเนาหนังสอืรบัรองกระทรวงพาณิชย์ฉบบัที่มขีอ้มูลล่าสุด และมอีายุไม่เกนิ 6 เดอืน นับจนถงึวนัยื่นแบบตอบรบั พรอ้มลงนามรบัรองส าเนาถูกต้องโดยผูม้อี านาจลงนามของนิตบิุคคลนัน้ พรอ้ม

ประทบัตราส าคญัของนิตบิุคคล (ถา้ม)ี 
3.2) ส าเนาเอกสารตามขอ้ 1) หรอื 2) แลว้แต่กรณี ของผูม้อี านาจลงนามรบัรองทีไ่ดล้งนามรบัรองในเอกสารตามขอ้ 3.1) 
ผูแ้สดงเจตนาขายที่เป็นนิติบุคคลสญัชาติไทยมหีน้าที่หกัภาษี ณ ที่จ่าย ในอตัรารอ้ยละ 3 ของภาระค่าธรรมเนียมในการเสนอขายหลกัทรพัย์ และออกหนังสอืรบัรองการหกัภาษี ณ ที่จ่าย ให้กบับรษิัท
หลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็นตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย ์

4) นิตบิุคคลทีไ่มใ่ช่สญัชาตไิทย 
4.1) ส าเนาหนงัสอืส าคญัการจดัตัง้บรษิทั หรอืหนงัสอืรบัรองการจดทะเบยีนของนิตบิุคคล และหนงัสอืรบัรองทีอ่อกโดยเจา้หน้าทีข่องนิตบิุคคล หรอืหน่วยงานของประเทศทีน่ิตบิุคคลมภีูมลิ าเนา ซึง่รบัรอง

ถงึชื่อนิตบิุคคล ชื่อผูม้อี านาจลงลายมอืชื่อผูกพนันิตบิุคคล ทีต่ ัง้ส านกังานใหญ่ และอ านาจหรอืเงือ่นไขในการลงลายมอืชื่อผกูพนันิตบิุคคล โดยตอ้งมอีายุไมเ่กนิ 1 ปี นบัจนถงึวนัยืน่แบบตอบรบั บญัชี
รายชื่อของผูม้อี านาจลงนาม ตวัอยา่งลายมอืชื่อ และหนงัสอืมอบอ านาจ (ถา้ม)ี พรอ้มลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกตอ้งโดยผูม้อี านาจลงนามของนิตบิุคคลนัน้ 

4.2) ส าเนาเอกสารตามขอ้ 1) หรอื ขอ้ 2) แลว้แต่กรณี ของผูม้อี านาจลงนามทีไ่ดล้งนามรบัรองในเอกสารตามขอ้ 4.1) 
เอกสารตามขอ้ 4.1) และ 4.2) ตอ้งไดร้บัการรบัรองลายมอืชื่อโดยเจา้หน้าที ่Notary Public หรอืหน่วยงานอื่นใดทีม่อี านาจในประเทศทีเ่อกสารดงักล่าวไดจ้ดัท าหรอืรบัรองความถูกตอ้ง ท าการรบัรองลายมอื
ชื่อของผูจ้ดัท าหรอืผูใ้ห้ค ารบัรองความถูกต้องของเอกสาร และใหเ้จา้หน้าที่ของสถานฑูตไทยหรอืกงสุลไทยในประเทศที่เอกสารดงักล่าวได้จดัท าหรอืรบัรองความถูกต้อง ท าการรบัรองลายมือชื่อและตรา
ประทบัของเจา้หน้าที ่Notary Public หรอืหน่วยงานอื่นใดทีไ่ดด้ าเนินการขา้งตน้ โดยเอกสารทัง้หมดตอ้งมอีายุไมเ่กนิ 1 ปี นบัจนถงึวนัยืน่แบบตอบรบั 

 กรณีนิตบิุคคลสญัชาตติ่างดา้วทีม่ไิดป้ระกอบกจิการในประเทศไทย และมถีิน่ฐานอยูใ่นประเทศทีไ่ม่มอีนุสญัญาภาษซี้อนกบัประเทศไทย หรอืมถีิน่ทีอ่ยู่ในประเทศทีม่อีนุสญัญาภาษซี้อนกบัประเทศไทย แต่
อนุสญัญาภาษีซ้อนนัน้ไม่ไดม้กีารยกเวน้ในเรื่องการหกัภาษี ณ ทีจ่่ายทีจ่ดัเกบ็จากผลก าไรจากการขายหลกัทรพัยใ์นประเทศไทย ผูแ้สดงเจตนาขายตอ้งกรอกรายละเอียดของราคาตน้ทุนของหลกัทรพัย์ที่
น ามาเสนอขายใน “แบบแจ้งต้นทุนของหลกัทรพัยท่ี์แสดงเจตนาขาย” ตามเอกสารแนบ 2 (4) ส าหรบัหลกัทรพัย์ และหรอืเอกสารแนบ 4 (4) ส าหรบั NVDR และ/หรอืแนบหลกัฐานแสดงราคาต้นทุน
ดงักลา่ว เพือ่ใชใ้นการหกัภาษ ีณ ทีจ่่าย ทัง้นี้ หากผูแ้สดงเจตนาขายไม่สามารถระบุราคาตน้ทุนของหลกัทรพัย ์หรอื NVDR ทีแ่สดงเจตนาขาย แลว้แต่กรณี การค านวณภาษหีกั ณ ทีจ่่าย ในอตัรารอ้ยละ 15 
จะค านวณจากราคาเสนอซือ้คณูดว้ยจ านวนหุน้สามญัของกจิการ หรอื NVDR ทีผู่แ้สดงเจตนาขายน ามาเสนอขายทัง้หมด 

5)  ส าเนาสมุดบญัชเีงนิฝาก หรอื Statement บญัชกีระแสรายวนั ทีร่ะบุรายละเอยีดของบญัชพีรอ้มรบัรองส าเนาถูกตอ้ง ของ 8 ธนาคาร ไดแ้ก่ ธ. กรุงเทพ ธ. กรุงไทย ธ. กรุงศรอียุธยา ธ. กสกิรไทย  
       ธ. ซไีอเอม็บไีทย ธ. ทหารไทยธนชาต ธ. ไทยพาณิชย ์หรอื ธ. ยโูอบ ี 
เอกสารเพิม่เตมิกรณีมอบอ านาจใหผู้อ้ื่นกระท าการแทน 
1. หนงัสอืมอบอ านาจฉบบัจรงิ (พรอ้มปิดอากรแสตมป์ 30 บาท) และ 2. หลกัฐานแสดงสภาพบุคคลของผูม้อบอ านาจและผูร้บัมอบอ านาจอกี 1 ชุด ตามทีร่ะบุขา้งตน้ 

ผูถ้ือหลกัทรพัยข์องบริษทั เคอร่ี เอก็ซ์เพรส (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

2. ลงลายมอืชื่อสลกัหลงัใบหลกัทรพัยเ์พือ่โอนลอย 
(ตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัยจ์ะรบัเฉพาะใบหลกัทรพัยท์ีม่ชีื่อตรงกบัผู้
แสดงเจตนาขายหรอืผูถ้อืหลกัทรพัยท์ีป่รากฏชื่อบนใบหลกัทรพัยไ์ดส้ลกั
หลงัโอนใบหลกัทรพัยแ์ละมเีอกสารประกอบการโอนทีถ่กูตอ้งสมบรูณ์ของ

ผูแ้สดงเจตนาขายแลว้เท่านัน้) 
 
 

1. กรอกแบบตอบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ใหถู้กตอ้งครบถว้น และชดัเจน 

กรณีส่งมอบใบหลกัทรพัย ์(Securities Certificate) 

4.  สง่เอกสารทัง้หมดภายในวนัที ่22 มนีาคม 2567 ที ่
คุณฐานมาศ พึง่โพธิ ์คุณมาล ีวริยิะหริญัไพบลูย ์คุณเบญจวรรณ ผาสขุ คณุจารุภา แซ่จงั คณุสวุาล ีศลิาอ่อน คุณมานิสา วารกัด ีคุณปิยพร แควน้น้อย  

หรอื คุณกติตมิา ลายหมอ้ ฝ่ายปฏบิตักิาร บรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) 
ชัน้ 23 อาคารสลีมคอมเพลก็ช ์191 ถนนสลีม แขวงสลีม เขตบางรกั กทม. 10500 

โทรศพัท ์0-2618-1141-43, 46-47 หรอื 0-2618-1122, 1133, 1129 โทรสาร 0-2618-1120 
หรอื บรษิทัหลกัทรพัยท์ีท่่านมบีญัชซีือ้ขายหลกัทรพัยแ์ละมหีลกัทรพัยท์ีจ่ะขายฝากอยู่ และ 

บรษิทัหลกัทรพัยน์ัน้ใหบ้รกิารรวบรวมเอกสารเพือ่ยืน่ใหแ้ก่บรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) 
กรณี ส่งมอบใบหลกัทรพัย ์หรือเป็นผู้ถือ NVDR ผู้ถือหลกัทรพัยจ์ะต้องน าส่งเอกสารทัง้หมด 

ภายในวนัท่ี 20 มีนาคม 2567 หรือล่วงหน้าอย่างน้อย 2 วนัท าการก่อนวนัสดุท้ายของระยะเวลารบัซ้ือ  
ผู้ท าค าเสนอซ้ือและตวัแทนในการรบัซ้ือหลกัทรพัยจ์ะไม่รบัเอกสารในการท าค าเสนอซ้ือทางไปรษณีย ์

2. แจง้ความประสงคก์บับรษิทัหลกัทรพัยท์ีท่่านมบีญัชซีือ้ขายหลกัทรพัยแ์ละมี
หลกัทรพัยอ์ยูเ่พือ่โอนหลกัทรพัยท์ีจ่ะขายเขา้บญัช ีดงันี้ 
โอนเขา้บญัช ี “บมจ. หลกัทรพัย ์บวัหลวง เพื่อค าเสนอซ้ือ”  
เลขทีบ่ญัช ี 224-000000036-0 
ส าหรบัผูถ้อืหลกัทรพัยส์ญัชาตไิทย (Local Securities) หรอืผูถ้อืหลกัทรพัย์
สญัชาตติ่างดา้ว (Foreign Securities)  

เอกสารแนบ 2 (1) 



เอกสารแนบ 2 (2) 
 
 

แบบตอบรบัค าเสนอซ้ือหลกัทรพัยข์องบริษทั เคอร่ี เอก็ซ์เพรส (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

เรยีน  ผูท้ าค าเสนอซือ้ และ ตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย ์(“บรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน)”) เลขทีใ่บรบั ...................................................................... 
ขา้พเจา้ (นาย/นาง/นางสาว/บรษิทั).............................................................................................................................…………..……… สญัชาต ิ......................….....……...... 
ทีอ่ยู.่...........................ซอย/อาคาร............…...……………………………………………………..................ถนน................................................................................................... 
ต าบล.................................…………….........................อ าเภอ...…………....................................…....................จงัหวดั......................................................................……......... 
ประเทศ...............................................รหสัไปรษณีย.์.....................…….โทรศพัทท์ีต่ดิต่อได…้……...........................................โทรสาร................................................................ 
 

โปรดระบุประเภทผู้แสดงเจตนาขายหลกัทรพัย ์
  บุคคลธรรมดาสญัชาติไทย    บตัรประจ าตวัประชาชน / บตัรข้าราชการ / บตัรพนักงานรฐัวิสาหกิจ เลขท่ี ............................................................................................ 
  บุคคลธรรมดาต่างด้าว          ใบต่างด้าว / หนังสือเดินทาง เลขท่ี ............................................................................................................................................................. 
  นิติบุคคลสญัชาติไทย            เลขทะเบียนบริษทั เลขท่ี ……...................................................................................................................................................................... 
  นิติบุคคลต่างด้าว                  เลขทะเบียนเอกสารจดัตัง้บริษทั เลขท่ี ....................................................................................................................................................... 
ขอเสนอขาย 

  หุน้สามญัของบรษิทั เคอรี ่เอก็ซเ์พรส (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) จ านวน...............................................หุน้ (..........................................................................................) 
ในราคาหุ้นละ 5.50 บาท และราคาสุทธิหลังจากหักค่านายหน้าและภาษีมูลค่าเพิ่ม  (อัตราร้อยละ 7 ของค่านายหน้า) หุ้นละ 5.4852875 บาท รวมเป็นจ านวนเงินทัง้สิ้น
..........................................................บาท (.................................................................................................................) ตามเงือ่นไขและขอ้ก าหนดทีร่ะบุในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์
ขา้พเจา้ขอมอบใหบ้รษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) เป็นผูร้บัมอบอ านาจของขา้พเจา้ในการขาย โอน และสง่มอบหุน้สามญัหรอืหุน้บุรมิสทิธขิองขา้พเจา้ตามรายละเอยีดที่
กล่าวขา้งล่างนี้ รวมทัง้การรบัช าระราคาค่าขายหุน้สามญัดงักล่าว ตลอดจนด าเนนิการอืน่ใดทีเ่กีย่วขอ้งกบัการขายและการรบัช าระราคาค่าขายแทนขา้พเจา้ 

 กรณีส่งมอบเป็นใบหุ้น   กรณีโอนหุ้นผ่านศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์

ชื่อผูถ้อืหุน้สามญัตามทะเบยีน ใบหุน้สามญัเลขที ่ จ านวนหุน้สามญั 
โอนจากบรษิทัสมาชกิศนูย ์
รบัฝากหลกัทรพัย ์หมายเลข 

เลขทีโ่อน วนัทีโ่อน จ านวนหุน้สามญั 

หุ้นสามญั       
       
 รวม    รวม  
ข้าพเจ้าขอรบัเงินค่าหลกัทรพัยต์ามเง่ือนไขท่ีก าหนดในค าเสนอซ้ือหลกัทรพัย ์  
การรบัเงนิโดยโอนเงนิเขา้บญัช ี  
 ธ. กรุงเทพ       ธ. กรุงไทย       ธ. กรุงศรอียุธยา       ธ. กสกิรไทย       ธ. ซไีอเอม็บไีทย       ธ. ทหารไทยธนชาต       ธ. ไทยพาณชิย ์      ธ. ยโูอบ ี

สาขา............………………............................................. ประเภทบญัช.ี..........................................................................  เลขทีบ่ญัช ี --  
(ตอ้งเป็นชื่อเดยีวกบัผูแ้สดงเจตนาขาย พรอ้มแนบส าเนาหน้าแรกของสมุดบญัชอีอมทรพัยห์รอืส าเนา Statement บญัชกีระแสรายวนั ซึง่แสดงรายละเอยีดของบญัชดีงักลา่วที่
รบัรองส าเนาถูกตอ้ง) 
พรอ้มกนันี้ไดแ้นบเอกสารเพื่อเป็นหลกัฐานประกอบการด าเนินการมาดว้ย ดงันี้ ใบหลกัทรพัยท์ีส่ลกัหลงัแลว้ และ/หรอื เอกสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัย ์และ/หรอื หลกัฐานการโอน
หลกัทรพัย์ผ่านศูนยร์บัฝากหลกัทรพัยเ์ขา้บญัช ี“บมจ. หลกัทรพัย ์บวัหลวง เพื่อค าเสนอซื้อ” เลขทีบ่ญัช ี224-000000036-0 และหลกัฐานแสดงสภาพบุคคลของผูแ้สดงเจตนาขาย
ตามทีร่ะบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ 
ขา้พเจ้าขอรบัรองว่าหลกัทรพัยท์ัง้หมดทีแ่สดงเจตนาขายนี้ปราศจากการจ าน าหรอืภาระผูกพนัใดๆ ทัง้สิน้ ทัง้นี้ ขา้พเจา้ไดเ้สนอขายหลกัทรพัย์ในฐานะที่เป็นผูม้กีรรมสทิธิโ์ดย
ถูกต้องตามกฎหมายในหลกัทรพัย์ดงักล่าว และรบัทราบว่าแบบตอบรบัค าเสนอซื้อจะสมบูรณ์เมื่อบรษิัท ศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์ (ประเทศไทย) จ ากดั ได้ปิดโอนหลกัทรพัย์ที่
ขา้พเจา้ไดเ้สนอขายเป็นของตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัยเ์รยีบรอ้ยแลว้ 
บรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) ในฐานะตวัแทนของบรษิทัขอแจง้ว่า บวัหลวงไดม้กีารเกบ็รวบรวม ใช ้หรอืเปิดเผยขอ้มลูสว่นบุคคลของท่าน และของบุคคลอืน่ทีท่า่นได้
ใหไ้ว ้เช่น ผูร้บัมอบอ านาจ เป็นตน้ (ถา้ม)ี ส าหรบัการใหบ้รกิารตามความประสงคข์องทา่น ซึง่การด าเนนิการดงักล่าวเป็นไปเพือ่ความจ าเป็นในการปฏบิตัติามสญัญา และเป็นไป
ตามวตัถุประสงคข์องสญัญา รวมทัง้เพือ่ประโยชน์ในการใหบ้รกิารแก่ท่าน โดยขอ้มลูสว่นบุคคลของท่าน และของบุคคลอืน่ทีท่า่นไดใ้หไ้ว ้(ถา้ม)ี ถอืไดว้่าเป็นขอ้มลูสว่นบุคคลอนั
ไดร้บัความคุม้ครองตามพระราชบญัญตัคิุม้ครองขอ้มลูสว่นบุคคล พ.ศ. 2562 ซึง่บวัหลวงไดเ้ลง็เหน็ถงึความส าคญัของการคุม้ครองขอ้มลูสว่นบุคคล บวัหลวงจงึไดจ้ดัท านโยบายใน
การคุม้ครองขอ้มลูสว่นบุคคล (Personal Data Protection Policy) เพือ่ก าหนดวตัถุประสงคแ์ละรายละเอยีดในการเกบ็รวบรวม ใช ้หรอืเปิดเผยขอ้มลูสว่นบุคคล รวมทัง้สทิธขิอง
เจา้ของขอ้มลูสว่นบุคคล ซึง่สามารถอ่านและท าความเขา้ใจไดใ้น https://www.bualuang.co.th/th/personal-data-protection-policy  
ในการนี้ ขา้พเจา้รบัทราบและและยนิยอมใหบ้รษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) ด าเนินการไดต้ามทีแ่จง้ขา้งตน้ รวมทัง้รบัรองว่าบคุคลอืน่ทีข่า้พเจา้ไดใ้หข้อ้มลูสว่นบุคคล
แก่บวัหลวงไดร้บัทราบและยนิยอมดว้ยเช่นกนั 

   ลงชื่อ   .....................................................................................   ผูแ้สดงเจตนาขาย 
ลงชื่อ .................................................................................. ผูร้บัมอบอ านาจ  (........................................................................................)  
 (................................................................................)   วนัที.่.............................................................................. 

 
 

 ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
 

หลกัฐานการรบัใบหลกัทรพัย ์/ ใบโอนหลกัทรพัยผ์า่นศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์และแบบตอบรบัค าเสนอซ้ือหลกัทรพัย ์ 

วนัที.่............................................................. เลขทีใ่บรบั........................................................................ 
บรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) ไดร้บัแบบตอบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบรษิทั เคอรี ่เอก็ซเ์พรส (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)                                                                                                                    
 ใบหุน้    หลกัฐานการโอนหลกัทรพัยผ์า่นศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์    จ านวน .............................................................................................หุน้ 
จาก นาย, นาง, นางสาว, บรษิทั ...................................................................................................................................................................................................ไวเ้รยีบรอ้ยแลว้ 
โดย:   ขอรบัเงนิค่าหลกัทรพัยต์ามเงือ่นไขทีก่ าหนดในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์
         โอนเงนิเขา้บญัช ี 
          ธ. กรุงเทพ     ธ. กรุงไทย     ธ. กรุงศรอียุธยา     ธ. กสกิรไทย     ธ. ซไีอเอม็บไีทย     ธ. ทหารไทยธนชาต     ธ. ไทยพาณชิย ์   ธ. ยโูอบ ี                                                                                                                          
                                                                                                                           ลงชื่อ......................................................................................................ผูร้บั 

คุณฐานมาศ พึง่โพธิ ์คุณมาล ีวริยิะหริญัไพบลูย ์คุณเบญจวรรณ ผาสุข คณุจารุภา แซ่จงั คุณสุวาล ีศลิาอ่อน คุณมานิสา วารกัด ีคุณปิยพร แควน้น้อย  
หรอื คุณกติตมิา ลายหมอ้ ฝ่ายปฏบิตักิาร บรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) 191 อาคารสลีมคอมเพลก็ช ์ชัน้ 23 ถนนสลีม แขวงสลีม เขตบางรกั กทม. 10500 

โทรศพัท ์0-2618-1141-43, 46-47 หรอื 0-2618-1122, 1133, 1129 โทรสาร 0-2618-1120



 

หนังสือมอบอ านาจ 
เพื่อการตอบรบัค าเสนอซ้ือหลกัทรพัย ์ 

 
 

เขยีนที.่.......................................................................  
วนัที.่..........................................................................  

 
โดยหนงัสอืฉบบันี้ ขา้พเจา้..........................................................................................................................อายุ........................ปี 
สญัชาต.ิ.................................เลขทีบ่ตัรประจ าตวัประชาชน/ใบต่างดา้ว/หนงัสอืเดนิทาง................................................................ 
ทีอ่ยูเ่ลขที ่(ทีต่ดิต่อทางไปรษณยีไ์ด)้ ........................................................................................................................................... 
..........................................................................................รหสัไปรษณีย.์.................................ประเทศ............……................... 
ซึง่เป็นผูถ้อืหลกัทรพัยข์องบรษิทั เคอรี ่เอก็ซเ์พรส (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) จ านวน........................................................หุน้                             
ขอมอบอ านาจให…้..................................................................................................................อายุ....……................................ปี           
สญัชาต.ิ................................. เลขทีบ่ตัรประจ าตวัประชาชน/ใบต่างดา้ว/หนงัสอืเดนิทาง............................................................... 
ทีอ่ยูเ่ลขที ่(ทีต่ดิต่อทางไปรษณยีไ์ด)้............................................................................................................................................ 
.................................................................รหสัไปรษณีย.์........................ประเทศ....................................เป็นผูร้บัมอบอ านาจของ
ขา้พเจา้ใหม้อี านาจในการขาย โอน สง่มอบหลกัทรพัย ์ / เอน็วดีอีาร ์ของบรษิทั เคอรี ่ เอก็ซเ์พรส (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
โดยด าเนินการผา่นบรษิทัหลกัทรพัย ์ บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) (ตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย)์ ตลอดจนใหม้อี านาจกระท าการ
ใดๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการนี้แทนขา้พเจา้จนเสรจ็สิน้  
 
กจิการใดทีผู่ร้บัมอบอ านาจไดก้ระท าการภายในขอบเขตอ านาจดงักล่าว ใหถ้อืเสมอืนหนึ่งวา่ ขา้พเจา้ผูม้อบอ านาจไดก้ระท าดว้ย
ตนเองทุกประการ  
 
 ลงชือ่...........................................................................................ผูม้อบอ านาจ  
 ( )  
 
 ลงชือ่...........................................................................................ผูร้บัมอบอ านาจ  
 ( )  
 
 ลงชือ่...........................................................................................พยาน  
 ( )  
 
 ลงชือ่...........................................................................................พยาน  
 ( )  
 
 
หมายเหต:ุ โปรดแนบส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชน/ใบต่างดา้ว/หนังสอืเดนิทางของผูม้อบอ านาจ และ/หรอื หนังสอืรบัรองการจด

ทะเบยีนนิตบิุคคลของผูม้อบอ านาจและส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชน/ใบต่างดา้ว/หนงัสอืเดนิทางของผูม้อี านาจลงนาม 
พรอ้มส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชน/ใบต่างด้าว/หนังสอืเดนิทางของผู้รบัมอบอ านาจ ซึ่งลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนา
ถูกตอ้ง  

 

เอกสารแนบ 2 (3) 

 
อากรแสตมป์ 

30 บาท 



 

 
แบบแจ้งต้นทุนของหลกัทรพัยท่ี์น ามาเสนอขาย 

 
(กรณีผูแ้สดงเจตนาขายเป็นนิตบิุคคลต่างประเทศ ทีไ่มไ่ดป้ระกอบกจิการในไทย และมถีิน่ฐานอยูใ่นประเทศทีไ่มม่ี

อนุสญัญาภาษซีอ้นกบัประเทศไทย หรอืมถีิน่ทีอ่ยูใ่นประเทศทีม่อีนุสญัญาภาษซีอ้นกบัประเทศไทยแต่อนุสญัญาภาษซี้อน
นัน้ไมไ่ดม้กีารยกเวน้ในเรือ่งการหกัภาษ ีณ ทีจ่่ายทีจ่ดัเกบ็จากผลก าไรจากการขายหลกัทรพัยป์ระเทศไทย) 

 

 
วนัที ่........................................................ 

 
เรยีน บรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) (“ตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย”์) 
 

 
ขา้พเจา้................................................................................................................ สญัชาต.ิ....................................... 

เลขทีป่ระจ าตวัผูเ้สยีภาษ ี(ถา้ม)ี .......................................................................... ขอแจง้ขอ้มลูราคาตน้ทุนของหลกัทรพัย์
ของบรษิทั เคอรี ่เอก็ซเ์พรส (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ทีแ่สดงเจตนาขาย (โดยมรีายละเอยีดตามหลกัฐานแนบ) ดงันี้ 
 

วนัท่ีโอน เลขท่ีใบหุ้น/เลขท่ีใบโอน จ านวนหุ้น
สามญั/NVDR 

ต้นทุนต่อหน่วย
ของหุ้นสามญั 

(บาท) 

    

    

    

    

 รวมทัง้ส้ิน   
 

พรอ้มกนันี้ ขา้พเจา้ไดแ้นบ........………………………………………………….............................................………… 
รวม .............…………………... ฉบบั เพือ่เป็นหลกัฐานแสดงราคาตน้ทนุของหลกัทรพัยป์ระกอบการจดัเกบ็ภาษ ีณ ทีจ่่าย  

 

ข้าพเจ้าขอรบัรองว่า ข้อมลูดงักล่าวข้างต้นถกูต้องตรงตามความเป็นจริงทุกประการ 
 
 
 ลงชือ่ ..................................................................ผูแ้สดงเจตนาขาย 
 (.................................................................) 
 
หมายเหตุ: หากผูแ้สดงเจตนาขายซึง่เป็นนิตบิุคคลต่างประเทศไมส่ามารถระบุราคาตน้ทุนหรอืมไิดแ้นบหลกัฐานแสดงราคา

ตน้ทุนมาพรอ้มกบัแบบแจง้ตน้ทุนของหลกัทรพัยท์ีน่ ามาเสนอขาย ตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัยจ์ะหกัภาษ ี        
ณ  ทีจ่่าย โดยค านวณภาษใีนอตัรารอ้ยละ 15 จากจ านวนเงนิคา่ขายหลกัทรพัยท์ัง้จ านวนทีผู่แ้สดงเจตนาขาย
จะไดร้บั 

เอกสารแนบ 2 (4) 



 

เอกสารแนบ 2 (5) 

 



 

เอกสารแนบ 2 (5) 

 



 

เอกสารแนบ 2 (5) 

 



 

เอกสารแนบ 2 (6) 
 

 
 



 

เอกสารแนบ 2 (6) 
 

 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
เอกสารแนบ 3 

วิธียกเลิกการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัยแ์ละแบบฟอรม์ 



 

ขัน้ตอนการยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัย ์

 
 

 
 

2. แนบเอกสารประกอบแลว้แต่กรณี ซึง่รบัรองส าเนาถูกตอ้ง ดงันี้ 
1)  บุคคลธรรมดาสญัชาตไิทย 

- ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนทีย่งัไมห่มดอายุ พรอ้มลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกตอ้ง หรอื  
- ส าเนาบตัรขา้ราชการ/ส าเนาบตัรพนกังานรฐัวสิาหกจิทีย่งัไม่หมดอายุ พรอ้มส าเนาทะเบยีนบา้น 
(กรณีผูแ้สดงเจตนาขายเป็นผูเ้ยาวจ์ะต้องแนบค ายนิยอมของผูป้กครอง (บดิา/มารดา) และแนบส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนของผูป้กครองที่ผูป้กครองลง
นามรบัรองส าเนาถูกตอ้งและส าเนาทะเบยีนบา้นของผูเ้ยาวแ์ละผูป้กครองพรอ้มลงนามรบัรองส าเนาถูกตอ้ง) 
กรณีทีค่ าน าหน้าชื่อ หรอืชื่อ หรอืนามสกุลของผูแ้สดงเจตนาขายบนใบหลกัทรพัยไ์ม่ตรงหรอืสะกดไม่ตรงกบับตัรประจ าตวัประชาชน หรอืบตัรขา้ราชการ หรอื
บตัรพนักงานรฐัวสิาหกจิ ใหก้รอก “แบบค าขอแก้ไขขอ้มูลผูถ้อืหลกัทรพัย”์ ของศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย ์ (ตามเอกสารแนบ 2 (5)) พรอ้มเอกสารประกอบการ
แกไ้ขของทางราชการ โดยขอ้มลูใหมต่อ้งระบุใหต้รงกบับตัรประจ าตวัประชาชน หรอืบตัรขา้ราชการ หรอืบตัรพนกังานรฐัวสิาหกจิ แลว้แต่กรณี  

2) บุคคลธรรมดาสญัชาตติ่างดา้ว 
- ส าเนาใบต่างดา้ว หรอื ส าเนาหนงัสอืเดนิทางทีย่งัไม่หมดอายุ 

3) นิตบิุคคลสญัชาตไิทย 
3.1) ส าเนาหนงัสอืรบัรองกระทรวงพาณิชยฉ์บบัทีม่ขีอ้มลูล่าสดุ และมอีายุไมเ่กนิ 6 เดอืน นบัจนถงึวนัยืน่แบบค าขอยกเลกิ พรอ้มลงนามรบัรองส าเนา
ถูกตอ้งโดยผูม้อี านาจลงนามของนิตบิุคคลนัน้ พรอ้มประทบัตราส าคญัของนิตบิคุคล (ถา้ม)ี 
3.2) ส าเนาเอกสารตามขอ้ 1) หรอื 2) แลว้แต่กรณี ของผูม้อี านาจลงนามรบัรองทีไ่ดล้งนามรบัรองในเอกสารตามขอ้ 3.1) 

4) นิตบิคุคลทีไ่มใ่ช่สญัชาตไิทย 
4.1) ส าเนาหนงัสอืส าคญัการจดัตัง้บรษิทั หรอืหนงัสอืรบัรองการจดทะเบยีนของนิตบิุคคล และหนงัสอืรบัรองทีอ่อกโดยเจา้หน้าทีข่องนติบิุคคล หรอืหน่วยงาน

ของประเทศทีน่ิตบิุคคลมภีูมลิ าเนา ซึง่รบัรองถงึชื่อนิตบุิคคล ชื่อผูม้อี านาจลงลายมอืชื่อผกูพนันิตบุิคคล ทีต่ัง้ส านกังานใหญ่ และอ านาจหรอืเงือ่นไขใน
การลงลายมอืชื่อผกูพนันิตบุิคคล โดยตอ้งมอีายุไมเ่กนิ 1 ปี นบัจนถงึวนัยืน่แบบค าขอยกเลกิ บญัชรีายชื่อของผูม้อี านาจลงนาม ตวัอย่างลายมอืชื่อ และ
หนงัสอืมอบอ านาจ (ถา้ม)ี พรอ้มลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกตอ้งโดยผูม้อี านาจลงนามของนิตบุิคคลนัน้ 

4.2) ส าเนาเอกสารตามขอ้ 1) หรอื ขอ้ 2) แลว้แต่กรณี ของผูม้อี านาจลงนามทีไ่ดล้งนามรบัรองในเอกสารตามขอ้ 4.1) 
เอกสารตามขอ้ 4.1) และ 4.2) ต้องได้รบัการรบัรองลายมอืชื่อโดยเจา้หน้าที่ Notary Public หรอืหน่วยงานอื่นใดที่มอี านาจในประเทศที่เอกสารดงักล่าวไดจ้ดัท า
หรอืรบัรองความถูกต้อง ท าการรบัรองลายมอืชื่อของผู้จดัท าหรือผู้ให้ค ารบัรองความถูกต้องของเอกสาร และให้เจ้าหน้าที่ของสถานฑูตไทยหรอืกงสุลไทยใน
ประเทศที่เอกสารดงักล่าวได้จดัท าหรอืรบัรองความถูกต้อง ท าการรบัรองลายมือชื่อและตราประทบัของเจ้าหน้าที่ Notary Public หรอืหน่วยงานอื่นใดที่ได้
ด าเนินการขา้งตน้ โดยเอกสารทัง้หมดตอ้งมอีายุไมเ่กนิ 1 ปี นับจนถงึวนัยืน่แบบค าขอยกเลกิ 
5) แนบเงนิสดส าหรบัช าระคา่ธรรมเนยีมการโอนหลกัทรพัย ์รายการละ 100 บาท หรอืคา่ธรรมเนียมในการขอถอนหลกัทรพัยร์ายการละ 100 บาท (แลว้แต่กรณี) 
 เอกสารเพ่ิมเติมกรณีมอบอ านาจให้ผู้อ่ืนกระท าการแทน 
1. หนงัสอืมอบอ านาจฉบบัจรงิ (พรอ้มปิดอากรแสตมป์ 30 บาท)  และ   
2. หลกัฐานแสดงสภาพบุคคลของผูม้อบอ านาจและผูร้บัมอบอ านาจอกี 1 ชุด ตามทีร่ะบุขา้งตน้ 

ผูถ้ือหลกัทรพัยข์องบริษทั เคอร่ี เอก็ซ์เพรส (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ 3 (1) 

1.  กรอกแบบค าขอยกเลกิการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัย ์และแนบแบบค าขอถอนหลกัทรพัยข์องศนูยฝ์ากหลกัทรพัย/์หลกัฐานการรบัหลกัทรพัย ์
/ใบโอนหลกัทรพัยผ์า่นศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์และแบบตอบรบั 

3.  สง่เอกสารทัง้หมดภายในวนัที ่12 มนีาคม 2567 ที ่
คุณฐานมาศ พึง่โพธิ ์คุณมาล ีวริยิะหริญัไพบลูย ์คณุเบญจวรรณ ผาสขุ คุณจารุภา แซ่จงั คณุสวุาล ีศลิาอ่อน คณุมานิสา วารกัด ีคุณปิยพร แควน้น้อย  

หรอื คุณกติตมิา ลายหมอ้ 
ฝ่ายปฏบิตักิาร บรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) 

ชัน้ 23 อาคารสลีมคอมเพลก็ช ์191 ถนนสลีม แขวงสลีม เขตบางรกั กทม. 10500 
โทรศพัท ์0-2618-1141-43, 0-2618-1146-47 หรอื 0-2618-1122, 1133, 1129 โทรสาร 0-2618-1120 

ผูท้ าค าเสนอซ้ือและตวัแทนในการรบัซ้ือหลกัทรพัยจ์ะไม่รบัเอกสารในการท าค าเสนอซ้ือทางไปรษณีย ์



  
แบบค าขอยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัยข์องบริษทั เคอร่ี เอก็ซเ์พรส (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

 
เรยีน ผูท้ าค าเสนอซือ้ และ ตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย ์(“บรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน)”) เลขทีแ่บบค าขอยกเลกิ ......................... 

ขา้พเจา้ (นาย/นาง/นางสาว/บรษิทั)............................................................................................................สญัชาต.ิ.................................................. 

ทีอ่ยู.่..............................................ซอย/อาคาร...............………………………….………………….....ถนน.............................................................. 

ต าบล............................………….................อ าเภอ...………......................................................จงัหวดั................................................................... 

รหสัไปรษณีย.์..........................…….โทรศพัทท์ีต่ดิต่อได.้..................................................................โทรสาร........................................................... 
 
ขอยกเลกิการแสดงเจตนาขายหุน้สามญั หรอื NVDR ของ บรษิทั เคอรี ่เอก็ซเ์พรส (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ตามเงือ่นไขการยกเลกิทีร่ะบุในค า
เสนอซือ้หลกัทรพัย ์จ านวน...........................................................................หุน้ 
ทัง้นี้ ขา้พเจา้ไดย้ื่นแบบตอบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์อง บรษิทั เคอรี ่เอก็ซเ์พรส (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)  เมือ่วนัที.่..................................... 
เลขทีใ่บรบั ................................................................................ 
ขา้พเจา้ขอรบัหลกัทรพัย ์หรอื NVDR คนื โดยขอรบัเป็น 
 ใบหุน้ หรอื ใบเอน็วดีอีาร ์โดยขา้พเจา้มารบัดว้ยตนเอง ทีฝ่่ายปฏบิตักิาร บรษิทัหลักทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) ชัน้ 23 อาคารสลีม

คอมเพล็กซ์ (ภายใน 30 วนัท าการ นับจากวนัที่ยื่นแบบค าขอยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัย์ โดยต้องแนบแบบค าขอถอน
หลกัทรพัยข์องศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์ พรอ้มเอกสารแสดงตนและช าระค่าธรรมเนียม 100 บาท ต่อตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์) ทัง้นี้ 
ข ัน้ตอนในการออกใบหุน้โดยศนูยร์บัฝากหลกัทรพัยอ์าจใชเ้วลาอยา่งน้อย 14 วนั 

 โอนหลกัทรพัยผ์่านศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์ โดยโอนเขา้บญัชสีมาชกิผูฝ้าก...............................….............................................................. 
ผูฝ้ากเลขที.่....................................น าหลกัทรพัยเ์ขา้ฝากกบัศนูยร์บัฝากหลกัทรพัยเ์พือ่บญัชซีือ้ขายหลกัทรพัยเ์ลขที…่……….................. 
ชื่อบญัช.ี......................................................................…........................................................... (ภายในวนัท าการถดัไป นับจากวนัทีย่ ื่น
แบบค าขอยกเลกิการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัย)์ พรอ้มกนันี้ขา้พเจา้ไดแ้นบเงนิคา่ธรรมเนียมในการโอนหลกัทรพัยร์ายการละ 100 บาท 

 โอนหลกัทรพัยเ์ขา้บญัชขีองบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัยส์มาชกิเลขที ่600 
ทัง้นี้ บรษิัทหลกัทรพัย์ บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) จะด าเนินการโอนหลักทรพัย์เข้าบญัชีซื้อขายหลกัทรพัย์หรอืบญัชขีองบรษิัทผู้ออก
หลกัทรพัยส์มาชกิเลขที ่600 ภายในวนัท าการถดัจากวนัทีผู่ย้กเลกิการแสดงเจตนาขายหรอืผูร้บัมอบอ านาจยื่นแบบค าขอยกเลกิการแสดง
เจตนาขายหลกัทรพัยแ์ละเอกสารประกอบถูกตอ้ง ครบถว้น ตามทีร่ะบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์

ขา้พเจา้ยอมรบัเงือ่นไขการยกเลกิและการรบัหลกัทรพัยค์นืขา้งตน้และตกลงทีจ่ะปฏบิตัติามเงือ่นไขและขอ้ก าหนดทุกประการ 
 ผูแ้สดงเจตนาขาย....................................................................................                                                                                                                                                                      

(..................................................................................) 
 วนัที ่..................................................................................... 

การส่งมอบใบหลกัทรพัย/์ใบ NVDR 
บรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) ในฐานะตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัยไ์ดส้่งมอบใบหลกัทรพัยห์รอืใบ NVDR ตามรายละเอยีดขา้งตน้
ใหแ้ก่ผูแ้สดงเจตนาขายทีม่คีวามประสงคจ์ะขอยกเลกิการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัยแ์ละผูแ้สดงเจตนาขายไดร้บัใบหลกัทรพัยห์รอืใบ NVDR คนื
เรยีบรอ้ยแลว้ 

ผูส้่งมอบ.............................................................................................     ผูร้บั / ผูแ้สดงเจตนาขาย.......................................................................... 
          (.............................................................................................) (.......................................................................................)  
 ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

หลกัฐานการรบัแบบค าขอยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัยข์องบริษทั เคอร่ี เอก็ซเ์พรส (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

วนัที.่...................................................................... เลขทีแ่บบค าขอยกเลกิ....................................... 
บรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) ในฐานะตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย ์ไดร้บัแบบค าขอยกเลกิการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัยข์อง 
บรษิทั เคอรี ่เอก็ซ์เพรส (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)  จ านวนหุน้...........................................................หุน้ จาก  
(นาย/นาง/นางสาว/บรษิทั)............................................................................................................... พรอ้มกบัหลกัฐานการรบัแบบตอบรบัค าเสนอ
ซือ้หลกัทรพัย ์เลขที.่.................................. ไวเ้รยีบรอ้ยแลว้ โดยหลกัทรพัยท์ีท่ าการยกเลกิจะคนืกลบัโดยวธิ ี
 ใบหุน้ หรอื ใบเอน็วดีอีาร ์โดยขา้พเจา้มารบัดว้ยตนเอง ทีฝ่่ายปฏบิตักิาร บรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) ชัน้ 23 อาคารสลีมคอม

เพลก็ซ ์
 โอนหลกัทรพัยผ์่านศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์โดยโอนเขา้บญัชสีมาชกิผูฝ้าก.............................................................. ผูฝ้ากเลขที.่.......................... 

น าหลกัทรพัยเ์ขา้ฝากกบัศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์เพือ่บญัชซีือ้ขายหลกัทรพัยเ์ลขที.่............................................................................................... 
ชื่อบญัช.ี....................................................................................................................................................................... (ภายในวนัท าการถดัไป) 

 โอนหลกัทรพัยเ์ขา้บญัชขีองบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัยส์มาชกิเลขที ่600 
ลงชื่อ......................................................................................ผูร้บั / ผูแ้สดงเจตนาขาย 

รายละเอยีดเพิม่เตมิกรุณาตดิต่อ คุณฐานมาศ พึง่โพธิ ์คุณมาล ีวริยิะหริญัไพบลูย ์คุณเบญจวรรณ ผาสุข คุณจารุภา แซ่จงั คุณสุวาล ีศลิาอ่อน คุณมานิสา วารกัด ีคุณปิยพร แควน้น้อย  
หรอื คุณกติตมิา ลายหมอ้ ฝ่ายปฏบิตักิาร บรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) 191 อาคารสลีมคอมเพลก็ช ์ชัน้ 23 ถนนสลีม แขวงสลีม เขตบางรกั กทม. 10500 

โทรศพัท ์0-2618-1141-43, 0-2618-1146-47 หรอื 0-2618-1122, 1133, 1129 โทรสาร 0-2618-1120

เอกสารแนบ 3 (2) 



 

 
หนังสือมอบอ านาจ 

เพื่อการขอยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัย ์
 

เขยีนที.่.......................................................................  
วนัที.่..........................................................................  

 
โดยหนังสือฉบับนี้  ข้าพเจ้า..............................................................................................................อายุ........................ปี 
สญัชาต.ิ................................เลขทีบ่ตัรประจ าตวัประชาชน/ใบต่างดา้ว/หนงัสอืเดนิทาง................................................................  
ทีอ่ยูเ่ลขที ่(ทีต่ดิต่อทางไปรษณยีไ์ด)้ …………............................................................................................................................ 
..................................................................... รหสัไปรษณีย.์.......…….....................................ประเทศ....................................... 
ซึง่เป็นผูถ้อืหลกัทรพัยข์องบรษิทั เคอรี ่เอก็ซเ์พรส (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) จ านวน.......................................................หุน้                                                          
ขอมอบอ านาจให…้……………...................................................................................................................อายุ....…................ปี 
สญัชาต.ิ.................................เลขทีบ่ตัรประจ าตวัประชาชน/ใบต่างดา้ว/หนงัสอืเดนิทาง...............................................................  
ทีอ่ยูเ่ลขที ่(ทีต่ดิต่อทางไปรษณยีไ์ด)้............................................................................................................................................ 
.......................................................รหสัไปรษณีย.์.......…….....................................ประเทศ....................................……...........
เป็นผูร้บัมอบอ านาจของขา้พเจา้ใหม้อี านาจในการยกเลกิการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัย ์ของบรษิทั เคอรี ่เอก็ซ์เพรส (ประเทศ
ไทย) จ ากดั (มหาชน) ทีข่า้พเจา้ไดแ้สดงเจตนาขาย ผา่นบรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) ในฐานะตวัแทนในการรบัซื้อ
หลกัทรพัย ์ตลอดจนใหม้อี านาจกระท าการใดๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการนี้แทนขา้พเจา้จนเสรจ็สิน้ 
 
กจิการใดที่ผู้รบัมอบอ านาจได้กระท าการภายในขอบเขตอ านาจดงักล่าว ให้ถือเสมอืนหนึ่งว่า ขา้พเจ้าไดก้ระท าด้วยตนเองทุก
ประการ 
 
 ลงชือ่...........................................................................................ผูม้อบอ านาจ  
 ( )  
 
 

 ลงชือ่...........................................................................................ผูร้บัมอบอ านาจ  
 ( )  
 
 

 ลงชือ่...........................................................................................พยาน  
 ( )  
 
 

 ลงชือ่...........................................................................................พยาน  
 ( )  

หมายเหตุ: โปรดแนบส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชน/ใบต่างดา้ว/หนังสอืเดนิทางของผูม้อบอ านาจ และ/หรอื หนังสอืรบัรองการจด
ทะเบยีนนิตบิุคคลของผูม้อบอ านาจและส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชน/ใบต่างดา้ว/หนังสอืเดนิทางของผู้มอี านาจลง
นาม พร้อมส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชน/ใบต่างด้าว/หนังสอืเดนิทางของผู้รบัมอบอ านาจ ซึ่งลงลายมอืชื่อรบัรอง
ส าเนาถูกตอ้ง  
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อากรแสตมป์ 

30 บาท 
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เอกสารแนบ 4 
วิธีตอบรบัค าเสนอซ้ือและแบบฟอรม์ส าหรบั NVDR 



  
 

 

เอกสารแนบ 4 (1) 

Tender Offer Acceptance Procedures for NVDR 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

5) Kindly submit all documents by 20 March 2024 to: 
Mrs. Thanamas Pungpo, Ms. Malee Viriyahiranpaiboon, Ms. Benjawan Phasuk, Ms. Jarupa Sae-Jang, Ms. Suwalee Silaon, Ms. Manisa Varakdee,                

Ms. Piyaporn Kwannoi, or Ms. Kittima Laimor / Operations Department / Bualuang Securities Public Company Limited 
23rd Floor, Silom Complex Office Building, 191 Silom Road, Bangrak, Bangkok 10500 

Telephone: 0-2618-1141-43, 46-47, or 0-2618-1122, 1133, 1129, Facsimile: 0-2618-1120 
Or send to the broker that you have the trading account and deposit the security.  

“All NVDR holders must submit the Tender Offer Acceptance Form within 20 March 2024 or at least 2 business days before the last date of Offer Period. 
The Offerors and the tender offer agent will not accept documents sent by mail.” 

 

NVDR Holder of Kerry Express (Thailand) Public Company Limited 

2) Advise the broker to transfer the Scripless NVDR ordinary shares or warrants to the following account 
“Bualuang Securities Public Company Limited for Tender Offer” Account No. 224-000000036-0 

3) Enclose the Power of Attorney and the “Declaration for Cost of Tendered Securities” as stated in Attachment 4 (3) and 4 (4) 
(if any) 

1) Completely fill in the Tender Offer Acceptance Form for NVDR 

 

4) Enclose the following supporting documents with certified as true copy, as the case may be: 
4.1) Thai Individual  

- A certified copy of valid Identification Card or 
- A certified copy of valid Civil Servant ID Card or State Enterprise Employee Card and a certified copy of house registration which contains 13 digits of the Identification Card 
(if the Offeree is a minor child, the Offeree must attach a consent of his/her guardian (father and mother), a certified true copy of his/her guardian’s Identification Card, a certified true copy of 
the guardian’s and the minor child’s the house registration) 
In case of name, title, or surname discrepancy between that appears on the securities certificate and that appears on the Identification Card, the Civil Servant Identification Card or the State 
Enterprise Employee Card, the Offeree has to fill in the “Application for Amending Securities Holder Records” of TSD (as in Attachment 2 (5)) to be submitted with a copy of evidence of such 
correction issued by the government authority, certified as true copy.  The new information must conform to the Identification Card, the Civil Servant Identification Card or the State Enterprise 
Employee Card. 

4.2)  Foreign Individual 
A certified copy of valid Alien Card or Passport. 

4.3) Thai Juristic Person 
4.3.1  A copy of an affidavit issued by the Ministry of Commerce not more than 6 month prior to the submission date of the Acceptance Form, certified as true copy by authorized director(s) 

of the juristic person, together with company seal (if any) 
4.3.2  Documents stated in No. 4.1) or 4.2) of the person(s) who is duly authorized by the company to certify true copy of document in 4.3.1 above 

A Thai juristic person shall be liable to withhold tax at the rate of 3% on brokerage fee amount and issue the withholding tax certificate to Bualuang Securities Public Company Limited, a tender 
offer agent. 

4.4) Foreign Juristic Person 
4.4.1 A copy of a certificate of incorporation or an affidavit and a certificate letter, issued by the officer of the juristic person or the government authority of the country in which the juristic 

person is located, certifying the name of the juristic person, the authorized director(s), the location of the head office and power or conditions of signing authorization and issued not 
more than 1 year prior to the submission date of the Acceptance Form, list of the authorized director(s), specimen signature(s) and the Power of Attorney Form (if any), all of which are 
certified as true copy by authorized director(s) of the juristic person 

4.4.2 Documents stated in No. 4.1) or 4.2) of the person(s) who is duly authorized by the company to certify true copy of document in 4.4.1 above 
 Document in 4.4.1 and 4.4.2 must be certified by the Notary Public or any other authorized organization of the country in which the documents are made or certified, and the signature and 

seal of the Notary Public or any other authorized organization shall be certified by an official of the Thai Embassy or Consulate in the country in which the documents are prepared or certified, 
and all documents, which are issued, must be valid within 1 year prior to the submission date of the Acceptance Form. 

 In case of a foreign juristic person not carrying on business in Thailand and residing in the country that does not have double tax treaty with Thailand or residing in the country that has double 
tax treaty with Thailand but such treaty was not exempted from withholding tax on capital gain from the sale of securities in Thailand, the Offeree is required to declare the cost basis of 
tendered securities for withholding tax purposes by completing the “Confirmation of Securities Cost Form” as the Attachment 2 (4) for securities and Attachment 4 (4) for NVDR, whichever 
the case may be, and/or together with evidence(s) that demonstrates the cost basis. If the Offeree failed to declare the cost basis for securities or NVDR, as the case may be, the withholding 
tax of 15% will be imposed on the entire proceeds of the sale. 

4.5) A certified true copy of the first page of the savings account book or a copy of the current account statement, showing details of bank account; 
BBL, KTB, BAY, KBANK, CIMBT, TTB, SCB and UOB 

In case of security holder’s authorized representative 
1. Power of Attorney affixed with 30 Baht of the stamp duty; and  
2. Certified true copy of identification documents of the authorized person and security holder as specified above 
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Tender Offer Acceptance Form for NVDR of Kerry Express (Thailand) Public Company Limited 
 

To : The Offerors and the Tender Offer Agent (“Bualuang Securities Public Company Limited”) Acceptance Form No.....…….............................................. 
I/We (Mr. /Mrs. /Miss /Company) …..............……............................………………………............................................................................. Nationality ..............................……... 
Contact Address........................………....................................................................... Sub District.....................................………….. District..……...………………....................... 
Province......................................….Country………………………….… Postal Code.........……………….Contact Telephone…………….....................Facsimile…....……….......... 

 

Please specify type of seller of NVDR securities of Kerry Express (Thailand) Public Company Limited 
  Thai Individual  ID Card / Civil Servant ID Card / State Enterprise Card No. .................................................................................................................. 
  Foreign Individual  Alien Card / Passport ID No. .................................................................................................................................................................... 
  Thai Juristic Person  Company Registration No. ....................................................................................................................................................................... 
  Foreign Juristic Person  Incorporate Document No. ....................................................................................................................................................................... 

 I/We hereby accept to tender and sell NVDR of …………………………................... shares (…………………………………………………...................) of Kerry 
Express (Thailand) Public Company Limited at the net price of Baht 5.4852875 per share being the Offer Price of Baht 5.50 per share less brokerage fee (0.25% of 
the offer price) and VAT (7% of the brokerage fee) subject to the terms and conditions stated in the tender offer document. Therefore, total payment received shall 
be Baht…………….….…………………………(........................................…………………………..…………............)     
 I/We hereby appoint Bualuang Securities Public Company Limited as my/our attorney to sell, transfer and deliver these NVDR of shares, as well as to arrange 
the payment procedure and process, including other necessary matters relevant to the Tender Offer. 
 

Transfer Scripless NVDR  
TSD Participant No. Transfer Slip No. Transfer Date No. of NVDR  

NVDR ordinary shares    
    
    
  Total NVDR ordinary shares  

I/We request for payment as conditions specified in the Tender Offer 
Payment Condition 
Automatic transfer payment to my/our account at: please select one    BBL    KTB    BAY    KBANK    CIMBT    TTB    SCB    UOB 
Branch………………………………….….…..Type of Account …………………………..………….Account Number………………………………………………………………… 
(The account name has to be the same as the offeree name and please attach a certified true copy of the first page of the sav ings account book or a copy of the 
current account statement, showing details of bank account with this form.) 
I/We hereby attach the following documents for selling transaction including evidence of NVDR transfer to the account of “Bualuang Securities Public Company Limited 
for Tender Offer” Account No. 224-000000036-0 and proof of identity in respect to the transferor with certified as true copy as indicated in the details of the Tender 
Offer document. 

I/We certify, represent and warrant that I am/we are the legal and beneficial owner(s) of all such sold NVDRs of Kerry Express (Thailand) Public Company Limited free 
from any pledge or encumbrance of whatever nature, or third party right (“Encumbrance”); and I/we sell such sold NVDRs as beneficial owner(s) thereof free from any 
and all Encumbrances. I/We hereby acknowledge that this form will be completed when TSD completes the transfer of such sold NVDRs to the Tender Offer Agent.  

Bualuang Securities Public Company Limited, acting as the Company’s Tender Offer Agent, would like to inform you that we have collected, used or disclosed your 
personal data and other person’s data provided to Bualuang Securities Public Company Limited by you, such as attorney (if any) for the provision of service according 
to your wish. Such activities are necessary for the performance of agreement and in accordance with the purpose of the agreement, including beneficial for services 
provided to you. Your personal data and other person’s data provided to Bualuang Securities Public Company Limited by you (if any) shall be deemed the personal 
data which shall be protected pursuant to the Personal Data Protection Act B.E. 2562. Bualuang Securities Public Company Limited is aware of the important of 
personal data protection. Bualuang Securities Public Company Limited, therefore, issues the Personal Data Protection Policy to specify the purpose of collection, use 
or disclosure of personal data, including the rights of data subject which you can read and learn at https://www.bualuang.co.th/th/personal-data-protection-policy. 

I acknowledge and consent to Bualuang Securities Public Company Limited to proceed as informed herein and certify that such other person has also acknowledged 
and consented thereto. 

   Signed ………………............................................................. Tender Offeree 
Signed .................................................................................. Attorney  (................................................................................)  
 (................................................................................)   Date......................................................................  

 
 ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 

 
Receipt of Transfer Scripless NVDR and Tender Offer Acceptance Form 

Date.............................................................. Receipt no……................................................. 

Bualuang Securities Public Company Limited has received transfer scripless NVDR and Tender Offer Acceptance Form to purchase NVDR of Kerry Express 
(Thailand) Public Company Limited together with transfer slip through TSD to transfer………………….…………………………NVDR from  

(Mr./Mrs./Miss/Company) ……………………………………………………………………………………….………………………  

by: request for payment as conditions specified in the Tender Offer 
Automatic transfer to following bank A/C’s:  

 BBL    KTB    BAY    KBANK    CIMBT    TTB    SCB    UOB 
                     Signature…….....................................................................................Tender Offer Agent 

For more information please contact; Mrs. Thanamas Pungpo, Ms. Malee Viriyahiranpaiboon, Ms. Benjawan Phasuk, Ms. Jarupa Sae-Jang, Ms. Suwalee Silaon, Ms. Manisa Varakdee, 
Ms. Piyaporn Kwannoi, or Ms. Kittima Laimor, Operation Department / Bualuang Securities Public Company Limited, 23rd Floor, Silom Complex Building, 191 Silom Road, Silom, 

Bangrak, Bangkok 10500. Tel: 0-2618-1141-43, 46-47, or 0-2618-1122, 1133, 1129, Facsimile: 0-2618-1120

https://www.bualuang.co.th/th/personal-data-protection-policy
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POWER OF ATTORNEY 
For Tender Offer Acceptance for NVDR 

 
 
 

Made at ………………….…………………. 
Date ….……………….…………………. 

 
I/We…..………………………….…………….…..………………Age….………...…. Nationality .…………………….. 
ID Card/Alien Card/Passport ID No. …………………………..Residing at (address that can be reached by mail) 
……...…………….………………….………………………………….……………………………………………………. 
Postal code……………..……………………Country ……………………………… as the holder of ordinary share 
of Kerry Express (Thailand) Public Company Limited in the number of........................…………….………. shares 
hereby authorize………………….………………..………………..…………Age...………Nationality.…….………..… 
ID Card/Alien Card/Passport ID No. ………………….………. Residing at (address that can be reached by mail) 
…………………………………………….…………………………………………………………………………………..
Postal code……..…………….………Country……………….….…………… to act as my/our attorney to sell, 
transfer, and deliver such securities/NVDR of Kerry Express (Thailand) Public Company Limited through 
Bualuang Securities Public Company Limited (“Tender Offer Agent”) and to be authorized to do and execute 
all such other matters in connection with the aforesaid mentioned on my/our behalf until its completion.  
 
Any act taken by my/our attorney shall be deemed to be taken by myself/ourselves in every respect. 
 
 
 Sign ………………………………………… Grantor 
 (………………………………………..) 
 
 Sign ………………………………………… Attorney 
 (………………………………………..) 
 
 Sign ………………………………………… Witness 
 (………………………………………..) 
 
 Sign ………………………………………… Witness 
 (………………………………………..) 
 
Note: Please attach herewith a certified true copy of ID Card/Alien Card/Passport of the Grantor or a Certificate 

of Incorporation, a copy of ID Card/Alien Card/Passport of the authorized person(s) in the case of a 
Juristic Person and a certified true copy of ID Card/Alien Card/Passport of the authorized person(s).  

 
 
  

 
Stamp Duty  

30 Baht 
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Form for Declaration of Cost of Tendered Securities for NVDR 

(Only for Foreign Juristic Person not carrying on business in Thailand and residing in a country that has no double tax 
treaty with Thailand or residing in a country that has double tax treaty with Thailand, but such treaty does not exempt 
the Foreign Juristic Person from withholding tax on the capital gains realized from the sale of securities in Thailand) 

 

 
Date.................................................... 

 
To: Bualuang Securities Public Company Limited (“Tender Offer Agent”) 
 
 
We (Company)…………………………………………………………………….……….…….………...………….………........... 
Residing in ………………………………..… Tax Identification No. (if any) ………………...………...……….. would like to 
declare the acquisition cost of our Kerry Express (Thailand) Public Company Limited securities to be tendered and 
offered for sale as follows: 
 

Transfer Date NVDR Certificate No./Transfer 
Slip No. 

No. of Shares/NVDR Cost per Share 
(Thai Baht) 

    
    
    
 Total   

 
We hereby attach ………………………………………………………………………………………………………………......... 
totaling …….……..………………………..……….. , as the evidence(s) of the cost of the securities for the purpose of 
withholding tax calculation.   
 
We hereby certify that the above statements are true and correct in all respects. 
 
 
 Signature...................................................................the Offeree 
 (..............................................…................) 
 
Remark: Foreign Juristic Person has to declare cost of securities by submitting the Form for Declaration of Cost of 

Tendered Securities attached with the evidence of such the cost. If this form is submitted with proper evidence 
of the cost basis, only the Offeree’s gain on the sale (if any) will be subject to withholding tax. If the form is 
not submitted or proper evidence of the cost basis is not attached with the form, the withholding tax of 15% 
will be imposed on the entire proceeds of the sale instead of the capital gains. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

เอกสารแนบ 5 
งบการเงินของ S.F. Holding Co., Ltd. 
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□ Applicable √Not applicable

During the Reporting Period, the Company did not have any bond-related business.
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Audit Opinion Type Unqualified Opinion

Audit Report Signing Date March 28, 2023

Audit Institution Name PricewaterhouseCoopers Zhong Tian LLP

Audit Report Reference Number PwC ZT Shen Zi (2023) No. 10050

Registered Accountants’ Names Chen Anqiang, Liu Jingping

Auditor’s Report
PwC ZT Shen Zi (2023) No. 10050

To the shareholders of S.F. Holding Co., Ltd.,

Opinion

What we have audited

We have audited the accompanying financial statements of S.F. Holding Co., Ltd. (“S.F. Holding”), which comprise:

• the consolidated and company balance sheets as at 31 December 2022;

• the consolidated and company income statements for the year then ended;

• the consolidated and company cash flow statements for the year then ended;

• the consolidated and company statements of changes in equity for the year then ended; and

• notes to the financial statements.

Our opinion

In our opinion, the accompanying financial statements present fairly, in all material respects, the consolidated and company financial position 

of S.F. Holding as at 31 December 2022, and their financial performance and cash flows for the year then ended in accordance with the 

requirements of the Accounting Standards for Business Enterprises (“CASs”).

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with China Standards on Auditing (“CSAs”). Our responsibilities under those standards are further 

described in the Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements section of our report. We believe that the audit evidence 

we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

We are independent of S.F. Holding in accordance with the Code of Ethics for Professional Accountants of the Chinese Institute of Certified 

Public Accountants (“CICPA Code”), and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with the CICPA Code.

Key Audit Matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgement, were of most significance in our audit of the financial statements 

of the current period. These matters were addressed in the context of our audit of the financial statements as a whole, and in forming our 

opinion thereon, and we do not provide a separate opinion on these matters.

Key audit matters identified in our audit are summarised as follows:

• Evaluation of fair value of the identifiable net assets relating to the acquisition and recognition of goodwill

• Goodwill impairment assessment relating to Kerry Logistics and SF supply Chain Business

• Recognition of revenue from logistics and freight forwarding services

[English Translation for Reference Only]
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Key audit matters How our audit addressed the key audit matter
  

Evaluation of fair value of the identifiable 

net assets relating to the acquisition and 

recognition of goodwill 

(Note 2(29)(a)(vi), Note 4(19) and Note 5(1)(a))

On 19 April 2022 (“acquisition date”), S.F. 

Holding completed the acquisition of 100% 

equity of Topocean Consolidation Service (Los 

Angeles) Inc. (“Topocean”) at a consideration of 

RMB1,677 million, thus obtained the control right 

and included Topocean and its subsidiaries in the 

scope of consolidation. As at the acquisition date, 

S.F. Holding recognised Topocean’ s identifiable 

net assets at fair value, and the fair value of the 

identifiable net assets exceeded carrying amount 

by approximately RMB288 million, due to the 

recognition of intangible assets (mainly customer 

relationships) and corresponding deferred tax 

liabilities. The excess of the consideration over 

the fair value of the identifiable net assets 

amounting to approximately RMB1,157 million 

was recognised as goodwill.

Management engaged an independent valuer to 

assist in the identification of the identifiable assets 

and valuation of the fair value of intangible assets 

at the acquisition date. The assessment of the fair 

value of identifiable net assets on the acquisition 

date included the identification of intangible 

assets, the selection of valuation methods, and 

the forecast of future cash flows, which involved 

critical estimates and judgements about the key 

assumptions including revenue growth rate, 

discount rate.

Due to the significant amounts of the fair value 

evaluated of the identifiable net assets at the 

acquisition date and recognition of goodwill, 

and critical estimates and judgements from 

management were involved in the evaluation 

of fair value of the identifiable net assets, we 

considered the evaluation of fair value of the 

identifiable net assets and the recognition of 

goodwill relating to the acquisition as a key audit 

matter.

In response to the key audit matter, we performed procedures as follows:

• Discussed with management and understood the purpose of the transaction 

and the pricing basis;

• Obtained the resolutions of the Board of Directors and shareholders’ meeting 

related to the purchase of Topocean, acquisition agreements, valuation report, 

the Articles of Association and other supporting documents, and examined the 

transaction details;

• Understood, evaluated and tested the internal controls relating to the business 

combinations implemented by management;

• Assessed the professional competency and objectivity of the independent 

valuer;

• Performed the following procedures with the involvement of our internal 

valuation experts:

(1) We evaluated the appropriateness of the valuation methods adopted by 

management and the independent valuer in the process of valuation;

(2) We checked the calculation of goodwill and the fair value of the 

identifiable assets and liabilities for accuracy;

(3) We evaluated the integrity of the identifiable assets and liabilities by check 

the acquisition agreement, the related information of Topocean, etc.;

(4) We obtained an understanding of future business development plan 

developed by management to evaluate the commercial reasonableness of 

goodwill recognition;

(5) Through the interview with management and by reference to historical 

performance, operating data and comparable market data of Topocean, 

we evaluated the appropriateness of key assumptions (revenue growth 

rate, gross profit rate and discount rate) applied by management in 

evaluating the fair value and the reasonableness of management’s forecast 

of Topocean’s future cash flows, and considered the potential impact on 

the valuation in case of reasonable changes in the key assumptions.

Based on the above audit procedures performed, the valuation methods and key 

assumptions adopted by management in evaluation of fair value of the identifiable 

net assets and recognition of goodwill relating to the acquisition were properly 

supported by the audit evidences we obtained.
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Key audit matters How our audit addressed the key audit matter
  

(2) Goodwill impairment assessment relating 

to Kerry Logistics Business and SF Supply 

Chain Business

(Note 2(19), Note 2(29)(a)(iii) and Note 4(19))

As at 31 December 2022, the goodwill balance 

of SF Holding in relation to the business of Kerry 

Logistics and SF Supply Chain Business was 

approximately RMB5,708 million and RMB3,034 

million, respectively.

Management engaged an independent valuer 

to conduct impairment assessment of above 

goodwill at the end of the year. The recoverable 

amount of Kerry Logistics Business and SF 

Supply Chain Business relevant asset group was 

determined by the present value of the future 

cash flows expected to be derived from the asset, 

and no impairment loss should be recognised. 

During the goodwill impairment assessment, the 

forecast of the present value of future cash flows 

involved critical estimates and judgements on key 

assumptions including revenue growth rate, EBIT 

and pre-tax discount rate.

Since the balance of the above goodwill 

was significant and the goodwill impairment 

assessment involved critical estimates and 

judgements from management, we considered 

the impairment assessment of above-mentioned 

goodwill as a key audit matter.

In response to the key audit matter, we performed procedures as follows:

With respect to the impairment assessment of goodwill relating to Kerry Logistics 

Business and SF Supply Chain Business performed by management at the end of 

the year, we performed the procedures as follows:

• Understood, evaluated and tested the internal controls relating to the goodwill 

impairment assessment implemented by management;

• Assessed the professional competency and objectivity of the independent 

valuer;

• Obtained the valuation report issued by an independent valuer engaged by 

management, and performed the following procedures with the involvement of 

our internal valuation experts:

(1) We reviewed whether the division of asset groups to which the goodwill 

belonged to were reasonable;

(2) We evaluated the appropriateness of the valuation methods adopted 

by management and the independent valuer with reference to industry 

practices;

(3) We compared the actual operation performance of asset groups in 2022 

with relative estimates in 2021, and assessed the reasonability of cash 

flows forecast prepared by management;

(4) We evaluated the appropriateness of key assumptions (including revenue 

growth rate, profit margin and pre-tax discount rate) applied in the future 

cash flows forecast, by reference to historical operating performance, 

future operation plan, comparable market data, etc.;

(5) We checked the calculation of future cash flows forecast for accuracy;

(6) We considered the potential impacts in case of reasonable changes in key 

assumptions adopted by management in impairment assessment.

Based on the above audit procedures performed, the evaluation methods and key 

assumptions adopted by management in the goodwill impairment assessment were 

properly supported by the audit evidences we obtained.
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Key audit matters How our audit addressed the key audit matter
  

(3) Recognition of revenue from logistics and 

freight forwarding services

(Note 2(25)(a), Note 4(42)(a))

Revenue from logistics and freight forwarding 

services represents the revenue from main 

operations of S.F. Holding. For the year ended 31 

December 2022, the revenue from logistics and 

freight forwarding services of S.F. Holding was 

approximately RMB262,100 million, accounting 

for about 98.10% of revenue from main 

operations.

Due to the significant amount of transactions 

from logistics and freight forwarding services, 

S.F. Holding used information systems to track 

the rendering of logistics services on a constant 

and real-time basis to determine relevant revenue 

recognition. Therefore, revenue recognition 

largely relied on the effectiveness of design and 

operation of the internal controls relating to 

information systems.

Due to the significant amount of revenue from 

logistics and freight forwarding services, the large 

number of transactions and the involvement of 

complex information systems, we needed to apply 

more audit effort to address them. Therefore, 

we considered the recognition of revenue from 

logistics and freight forwarding services as a key 

audit matter.

In response to the key audit matter, we performed procedures as follows:

• We understood the business mode and process of logistics and freight 

forwarding services of S.F. Holding, obtained contract terms relating to 

revenue, and assessed the accounting policy of revenue recognition adopted 

by S.F. Holding in accordance with the Accounting Standards for Business 

Enterprises;

• We understood, evaluated and tested internal controls of S.F. Holding 

relating to revenue recognition from logistics and freight forwarding services, 

including general controls and application controls on the information systems 

relating to revenue from logistics and freight forwarding services. With the 

involvement of our internal information system audit specialists, we executed 

the understanding, evaluation and testing of general controls and application 

controls on the information systems relating to revenue from logistics and 

freight forwarding services;

• Using sampling to check supporting documents related to revenue recognition, 

including service contracts, the receipts confirmed by customer or rounting 

information recording, invoices, collection records or reconciliation records, 

etc.;

• With respect to the revenue which had not been settled, on sample basis, 

we requested confirmations of the year-end balance of accounts receivable, 

and inspected relevant supporting documents, including service contracts, the 

receipts confirmed by customer, invoices and subsequent collection records;

• With respect to the revenue from logistics and freight forwarding services 

recognised before and after the balance sheet date, on sample basis, we 

checked the relative supporting documents, so as to evaluate whether the 

revenue was recognised in the appropriate period.

Based on the above audit procedures performed, the recognition of revenue from 

logistics and freight forwarding services was properly supported by the audit 

evidences we obtained.

Other information

Management of S.F. Holding is responsible for the other information. The other information comprises all of the information included in 2022 

annual report of S.F. Holding other than the financial statements and our auditor’s report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form of assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information and, in doing so, consider whether 

the other information is materially inconsistent with the financial statements or our knowledge obtained in the audit or otherwise appears to 

be materially misstated. If, based on the work we have performed, we conclude that there is a material misstatement of this other information, 

we are required to report that fact. We have nothing to report in this regard.
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Responsibilities of Management and Those Charged with Governance for the 
Financial Statements

Management of S.F. Holding is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in accordance with the CASs, 

and for such internal control as management designs, executes and maintains is necessary to enable the preparation of financial statements 

that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing these financial statements, management is responsible for assessing S.F. Holding’s ability to continue as a going concern, disclosing, 

as applicable, matters related to going concern and using the going concern basis of accounting unless management either intends to liquidate 

S.F. Holding or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing S.F. Holding’s financial reporting process.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether these financial statements as a whole are free from material misstatement, 

whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but 

is not a guarantee that an audit conducted in accordance with CSAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements 

can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence 

the economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with CSAs, we exercise professional judgement and maintain professional scepticism throughout the audit. 

We also:

• Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error, design and perform audit 

procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk 

of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, 

forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

• Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are appropriate in the 

circumstances.

• Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and related disclosures made by 

management.

• Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting based on the audit evidence obtained, 

whether a material uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on S.F. Holding’s ability to continue 

as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required by the audit standards to draw attention to the 

users of these financial statements in our auditor’s report to the related disclosures in these financial statements or, if such disclosures are 

insufficient, we should issue a qualified opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s 

report. However, future events or conditions may cause S.F. Holding to cease to continue as a going concern.

• Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures, and whether the financial 

statements represent the underlying transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

• Obtain sufficient appropriate audit evidence regarding the financial information of the entities or business activities within S.F. Holding 

to express an opinion on the financial statements. We are responsible for the direction, supervision and execution of the group audit. We 

remain solely responsible for our audit opinion.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope, timing of the audit and significant 

audit findings, including any significant deficiencies in internal control required attention that we identify during our audit.
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We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with relevant ethical requirements regarding 

independence, and to communicate with them all relationships and other matters that may reasonably be thought to bear on our independence, 

and where applicable, related safeguards.

From the matters communicated with those charged with governance, we determine those matters that were of most significance in the audit 

of the financial statements of the current period and are therefore the key audit matters. We describe these matters in our auditor’s report 

unless law or regulation precludes public disclosure about the matter or when, in extremely rare circumstances, we determine that a matter 

should not be communicated in our report because the adverse consequences of doing so would reasonably be expected to outweigh the 

public interest benefits of such communication.

PricewaterhouseCoopers Zhong Tian LLP

Shanghai, the People’s Republic of China

28 March 2023

Signing CPA

Signing CPA

Chen Anqiang (Engagement Partner)

Liu Jingping

Chapter 10 Financial Statements

137

S.F. HOLDING CO., LTD.

CONSOLIDATED BALANCE SHEET
AS AT 31 DECEMBER 2022

(All amounts in RMB’000 Yuan unless otherwise stated)

[English translation for reference only]

ASSETS Note
31 December 2022 31 December 2021

Consolidated Consolidated

Current assets

Cash at bank and on hand 4(1) 41,062,750 35,315,051

Financial assets held for trading 4(2) 7,385,379 10,384,493

Notes receivable 236,244 317,255

Accounts receivable 4(3) 25,560,433 30,441,758

Receivables financing 63,310 –

Advances to suppliers 4(4) 3,464,911 2,936,246

Loans and advances 34,212 2,633

Other receivables 4(5) 3,341,237 4,238,518

Inventories 4(6) 1,948,354 1,546,821

Contract assets 4(7) 1,522,996 1,038,247

Current portion of non-current assets 4(9) 440,739 351,489

Other current assets 4(8) 5,612,928 7,539,613

Total current assets 90,673,493 94,112,124

Non-current assets

Long-term receivables 4(9) 631,278 876,363

Long-term equity investments 4(10) 7,858,000 7,260,087

Investments in other equity instruments 4(11) 7,365,684 6,810,771

Other non-current financial assets 4(12) 1,012,209 878,023

Investment properties 4(13) 4,875,366 4,850,233

Fixed assets 4(14) 43,657,404 36,925,990

Construction in progress 4(15) 11,149,860 8,571,203

Right-of-use assets 4(16) 15,429,775 17,297,085

Intangible assets 4(17) 19,176,684 18,324,188

Capitalised development expenditures 4(18) 311,757 343,236

Goodwill 4(19) 9,345,744 7,371,830

Long-term prepaid expenses 4(20) 3,097,621 2,911,094

Deferred tax assets 4(35) 1,632,964 1,566,714

Other non-current assets 4(21) 624,868 1,801,041

Total non-current assets 126,169,214 115,787,858

TOTAL ASSETS 216,842,707 209,899,982
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S.F. HOLDING CO., LTD.

CONSOLIDATED BALANCE SHEET (CONT’D)
AS AT 31 DECEMBER 2022

(All amounts in RMB’000 Yuan unless otherwise stated)

[English translation for reference only]

LIABILITIES AND EQUITY Note
31 December 2022 31 December 2021

Consolidated Consolidated

Current liabilities

Short-term borrowings 4(23) 12,837,870 18,397,204

Deposits from customers 20,670 13,723

Financial liabilities held for trading 96,647 7,658

Notes payable 32,699 –

Accounts payable 4(24) 24,715,352 23,467,675

Advances from customers 49,035 27,385

Contract liabilities 4(25) 1,244,418 1,675,836

Employee benefits payable 4(26) 6,276,551 5,575,463

Taxes payable 4(27) 2,761,146 2,873,551

Other payables 4(28) 13,346,595 11,520,282

Current portion of non-current liabilities 4(29) 11,173,650 8,335,803

Other current liabilities 4(30) 5,122,276 4,127,049

Total current liabilities 77,676,909 76,021,629

Non-current liabilities

Long-term borrowings 4(31) 7,472,010 3,510,829

Debentures payable 4(32) 18,927,508 15,656,370

Lease liabilities 4(33) 8,582,372 10,941,938

Long-term payables 209,675 361,983

Long-term employee benefits payable 114,024 351,754

Deferred income 4(34) 860,791 690,242

Deferred tax liabilities 4(35) 4,657,954 4,402,160

Provisions 55,415 47,830

Total non-current liabilities 40,879,749 35,963,106

Total liabilities 118,556,658 111,984,735

Equity

Share capital 4(36) 4,895,202 4,906,213

Capital reserve 4(37) 43,996,237 46,200,598

Less: Treasury stock 4(38) (2,040,377) (394,993)

Other comprehensive income 4(55) 4,538,027 2,617,231

General risk reserve 493,048 420,638

Surplus reserve 4(40) 1,010,253 947,775

Retained earnings 4(41) 33,371,351 28,245,764

Total equity attributable to shareholders of the Company 86,263,741 82,943,226

Minority interests 12,022,308 14,972,021

Total equity 98,286,049 97,915,247

TOTAL LIABILITIES AND EQUITY 216,842,707 209,899,982

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Legal representative: Wang Wei Chief Financial Officer (financial officer): Ho Chit Accounting Manager: Hu Xiaofei
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S.F. HOLDING CO., LTD.

COMPANY BALANCE SHEET
AS AT 31 DECEMBER 2022

(All amounts in RMB’000 Yuan unless otherwise stated)

[English translation for reference only]

ASSETS Note
31 December 2022 31 December 2021

Company Company

Current assets

Cash at bank and on hand 18(1) 812,181 226,112

Financial assets held for trading 18(2) 2,335,319 9,200,219

Advances to suppliers 121 1,248

Other receivables 18(3) 15,191,464 18,275,492

Other current assets – 5,827

Total current assets 18,339,085 27,708,898

Non-current assets

Long-term equity investments 18(4) 58,217,914 50,997,088

Fixed assets – 9

Construction in progress 144,726 24,392

Right-of-use assets – 2,064

Intangible assets 368,381 382,331

Long-term prepaid expenses – 779

Other non-current assets 459 111

Total non-current assets 58,731,480 51,406,774

TOTAL ASSETS 77,070,565 79,115,672
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S.F. HOLDING CO., LTD.

COMPANY BALANCE SHEET (CONT’D)
AS AT 31 DECEMBER 2022

(All amounts in RMB’000 Yuan unless otherwise stated)

[English translation for reference only]

LIABILITIES AND EQUITY Note
31 December 2022 31 December 2021

Company Company

Current liabilities

Employee benefits payable 227 227

Other payables 29,191 6,884

Taxes payable 10,804 704

Current portion of non-current liabilities – 519

Total current liabilities 40,222 8,334

Non-current liabilities

Deferred tax liabilities 1,253 7,290

Lease liabilities – 1,673

Total non-current liabilities 1,253 8,963

Total liabilities 41,475 17,297

Equity

Share capital 4(36) 4,895,202 4,906,213

Capital reserve 71,743,948 71,907,104

Less: Treasury stock 4(38) (2,040,377) (394,993)

Surplus reserve 857,208 794,730

Retained earnings 1,573,109 1,885,321

Total equity 77,029,090 79,098,375

TOTAL LIABILITIES AND EQUITY 77,070,565 79,115,672

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Legal representative: Wang Wei Chief Financial Officer (financial officer): Ho Chit Accounting Manager: Hu Xiaofei
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S.F. HOLDING CO., LTD.

CONSOLIDATED AND COMPANY INCOME STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2022

(All amounts in RMB’000 Yuan unless otherwise stated)

[English translation for reference only]

Item Note
2022 2021 2022 2021

Consolidated Consolidated Company Company

1. Revenue 4(42) 267,490,414 207,186,647 – –

Less: Cost of revenue 4(42) (234,072,360) (181,548,507) – –

Taxes and surcharges 4(43) (476,706) (478,726) (52) (5,373)

Selling and distribution expenses 4(44) (2,784,114) (2,837,899) – –

General and administrative expenses 4(45) (17,574,490) (15,029,663) (15,823) (23,939)

Research and development expenses 4(46) (2,222,865) (2,154,839) – (21)

Financial (costs)/income 4(47) (1,711,613) (1,563,359) 21,081 8,731

Including: Interest expenses (2,054,360) (1,562,008) (62) (98)

Interest income 345,662 187,794 21,163 8,852

Add: Other income 4(49) 2,249,361 1,768,139 – 8

Investment income 4(50) 18(5) 1,025,385 2,406,535 686,398 2,022,132

Including:  Investment income/ from associates and 

joint ventures
7,549 42,660 – –

(Losses)/Gains arising from changes in fair value (27,938) 98,949 (24,899) 29,843

Credit impairment losses 4(51) (821,100) (578,951) (7) (1)

Asset impairment losses (131,756) (60,390) – –

Gains on disposal of assets 91,689 40,461 198 –

2. Operating profit 11,033,907 7,248,397 666,896 2,031,380

Add: Non-operating income 4(52)(a) 231,487 289,542 51 –

Less: Non-operating expenses 4(52)(b) (298,616) (404,258) (497) –

3. Total profit 10,966,778 7,133,681 666,450 2,031,380

Less: Income tax expenses 4(53) (3,963,158) (3,214,468) (41,666) (4,059)

4. Net profit 7,003,620 3,919,213 624,784 2,027,321

Classified by continuity of operations:

Net profit from continuing operations 7,003,620 3,919,213 624,784 2,027,321

Net profit from discontinued operations – – – –

Classified by ownership of the equity:

Attributable to shareholders of the Company 6,173,764 4,269,098 624,784 2,027,321

Minority interests 829,856 (349,885) – –
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S.F. HOLDING CO., LTD.

CONSOLIDATED AND COMPANY INCOME STATEMENTS (CONT’D)
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2022

(All amounts in RMB’000 Yuan unless otherwise stated)

[English translation for reference only]

Item Note
2022 2021 2022 2021

Consolidated Consolidated Company Company

5. Other comprehensive income, net of tax 4(55) 1,273,054 1,742,921 – –

Attributable to shareholders of the Company, net of tax 1,882,025 1,585,918 – –

Other comprehensive income items which will not be 

reclassified subsequently to profit or loss
(49,083) 1,873,868 – –

Including: Changes in fair value of investments in other 

equity instruments
(47,597) 1,873,959 – –

Other comprehensive income items which will 

not be transferred to profit or loss under the 

equity method

(1,486) (91) – –

Other comprehensive income items which will be 

reclassified subsequently to profit or loss
1,931,108 (287,950) – –

Including: Cash flow hedge reserve 15,392 (4,536) – –

Other comprehensive income items which will 

be transferred subsequently to profit or loss 

under the equity method

(18,740) – – –

Exchange differences on translation of foreign 

currency financial statements
1,934,456 (283,414) – –

Attributable to minority interests, net of tax (608,971) 157,003 – –

6. Total comprehensive income 8,276,674 5,662,134 624,784 2,027,321

Attributable to shareholders of the Company 8,055,789 5,855,016 624,784 2,027,321

Attributable to minority interests 220,885 (192,882) – –

7. Earnings per share

Basic earnings per share (RMB Yuan) 4(54) 1.27 0.93 Not applicable Not applicable

Diluted earnings per share (RMB Yuan) 4(54) 1.27 0.93 Not applicable Not applicable

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Legal representative: Wang Wei Chief Financial Officer (financial officer): Ho Chit Accounting Manager: Hu Xiaofei

143

S.F. HOLDING CO., LTD.

CONSOLIDATED AND COMPANY CASH FLOW STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2022

(All amounts in RMB’000 Yuan unless otherwise stated)

[English translation for reference only]

Item Note
2022 2021 2022 2021

Consolidated Consolidated Company Company

1. Cash flows from/(used in) operating activities

Cash received from sales of goods or rendering of services 282,453,563 212,073,004 – –

Net increase in deposits from customers and other financial 

institutions
6,945 10,068 – –

Net decrease in loans to customers – 84,635 – –

Net decrease in balances with central bank and other banks – 461,038 – –

Refund of taxes and levies 5,649,323 161,859 10,265 –

Cash received relating to other operating activities 4(56)(a) 81,078,659 90,470,800 26,936 9,791

Sub-total of operating cash inflows 369,188,490 303,261,404 37,201 9,791

Cash paid for goods and services (202,633,677) (156,611,845) – –

Net increase in loans to customers (34,105) – – –

Net increase in balances with central bank and other banks (296,941) – – –

Cash paid to and on behalf of employees (31,255,839) (28,341,837) (8,095) (3,882)

Payments of taxes and levies (8,039,647) (5,461,724) (45,171) (21,619)

Cash paid relating to other operating activities 4(56)(b) (94,225,334) (97,488,393) (8,629) (14,796)

Sub-total of operating cash outflows (336,485,543) (287,903,799) (61,895) (40,297)

Net cash flows from/(used in) operating activities 4(57)(a) 32,702,947 15,357,605 (24,694) (30,506)

2. Cash flows (used in)/from investing activities

Cash received from disposal of investments 2,559,624 1,238,705 – –

Cash received from returns on investments 913,099 490,403 2,197,582 1,523,460

Cash received from disposal of fixed assets and other long-term 

assets
176,331 147,398 7 –

Net cash received from disposal of subsidiaries 4(56)(c) 313,719 2,337,552 – –

Cash received relating to other investing activities 4(56)(e) 153,839,102 125,485,123 44,200,010 8,272,497

Sub-total of investing cash inflows 157,801,875 129,699,181 46,397,599 9,795,957

Cash paid to acquire fixed assets and other long-term assets (14,183,777) (19,195,560) (97,014) (31,554)

Cash paid to acquire investments (2,073,948) (656,070) (7,000,000) –

Net cash paid to acquire subsidiaries 4(56)(d) (2,217,481) (9,043,578) – –

Cash paid relating to other investing activities 4(56)(e) (151,418,127) (117,935,200) (35,774,516) (27,974,434)

Sub-total of investing cash outflows (169,893,333) (146,830,408) (42,871,530) (28,005,988)

Net cash flows (used in)/from investing activities (12,091,458) (17,131,227) 3,526,069 (18,210,031)
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S.F. HOLDING CO., LTD.

CONSOLIDATED AND COMPANY CASH FLOW STATEMENTS (CONT’D)
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2022

(All amounts in RMB’000 Yuan unless otherwise stated)

[English translation for reference only]

Item Note
2022 2021 2022 2021

Consolidated Consolidated Company Company

3. Cash flows (used in)/from financing activities

Cash received from capital contributions 162,673 23,794,887 – 19,910,000

Including:  Cash received from capital contributions by minority 

interests of subsidiaries
162,673 3,884,887 – –

Cash received from borrowings and issue of debentures 39,568,089 44,468,053 – –

Cash received relating to other financing activities 5,187 7,577 – –

Sub-total of financing cash inflows 39,735,949 68,270,517 – 19,910,000

Cash repayments on borrowings and debentures (37,421,220) (27,248,269) – –

Cash payments for interest expenses and distribution of dividends 

or profits
(3,688,182) (2,379,578) (874,518) (1,499,992)

Cash paid relating to other financing activities 4(56)(f) (14,643,497) (17,422,744) (2,040,787) (1,457)

Sub-total of financing cash outflows (55,752,899) (47,050,591) (2,915,305) (1,501,449)

Net cash flows (used in)/from financing activities (16,016,950) 21,219,926 (2,915,305) 18,408,551

4. Effect of foreign exchange rate changes on cash and cash 

equivalents
871,640 (99,020) (1) –

5. Net increase in cash and cash equivalents 5,466,179 19,347,284 586,069 168,014

Add: Cash and cash equivalents at the beginning of the year 34,813,768 15,466,484 226,112 58,098

6. Cash and cash equivalents at the end of the year 4(57) (b) 40,279,947 34,813,768 812,181 226,112

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Legal representative: Wang Wei Chief Financial Officer (financial officer): Ho Chit Accounting Manager: Hu Xiaofei
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S.F. HOLDING CO., LTD.

CONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2022

(All amounts in RMB’000 Yuan unless otherwise stated)

[English translation for reference only]

Note

Equity attributable to shareholders of the Company

Share capital
Capital 
reserve

Less: Treasury 
stock

Other 
comprehensive 

income

General risk 
reserve

Special 
reserve

Surplus 
reserve

Retained 
earnings

Minority 
interests

Total equity

Balance at 1 January 2021 4,556,440 24,405,217 (394,993) 1,143,969 279,142 – 745,043 25,708,230 316,651 56,759,699

Movements for the year ended 31 December 2021

Total comprehensive income

Net profit – – – – – – – 4,269,098 (349,885) 3,919,213

Other comprehensive income – – – 1,585,918 – – – – 157,003 1,742,921

Total comprehensive income for the year – – – 1,585,918 – – – 4,269,098 (192,882) 5,662,134

Capital contribution and withdrawal by shareholders

Capital contribution by shareholders 349,773 21,592,292 – – – – – – 1,849,237 23,791,302

Share-based payments included in equity 9(1) – 287,553 – – – – – – 61,755 349,308

Others – (75,317) – – – – – – (142,626) (217,943)

Business combinations involving enterprises not under 
common control

– – – – – – – – 13,126,493 13,126,493

Profit distribution

Appropriation to general risk reserve 4(41) – – – – 141,496 – – (141,496) – –

Appropriation to surplus reserve 4(40) – – – – – – 202,732 (202,732) – –

Distribution to shareholders 4(41) – – – – – – – (1,499,992) (46,607) (1,546,599)

Transfer within equity

Transfer from other comprehensive income to retained 
earnings

– – – (112,656) – – – 112,656 – –

Movements in other capital reserve – (9,147) – – – – – – – (9,147)

Safety reserve

Appropriation 4(39) – – – – – 28,370 – – – 28,370

Utilisation 4(39) – – – – – (28,370) – – – (28,370)

Balance at 31 December 2021 4,906,213 46,200,598 (394,993) 2,617,231 420,638 – 947,775 28,245,764 14,972,021 97,915,247
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S.F. HOLDING CO., LTD.

CONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY (CONT’D)
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2022

(All amounts in RMB’000 Yuan unless otherwise stated)

[English translation for reference only]

Note

Equity attributable to shareholders of the Company

Share capital
Capital 
reserve

Less: Treasury 
stock

Other 
comprehensive 

income

General risk 
reserve

Special 
reserve

Surplus 
reserve

Retained 
earnings

Minority 
interests

Total equity

Balance at 1 January 2022 4,906,213 46,200,598 (394,993) 2,617,231 420,638 – 947,775 28,245,764 14,972,021 97,915,247

Movements for the year ended 31 December 2022

Total comprehensive income

Net profit – – – – – – – 6,173,764 829,856 7,003,620

Other comprehensive income – – – 1,882,025 – – – – (608,971) 1,273,054

Total comprehensive income for the year – – – 1,882,025 – – – 6,173,764 220,885 8,276,674

Capital contribution and withdrawal by shareholders

Capital contribution by shareholders – 825 – – – – – – 161,848 162,673

Share repurchase 4(38) – – (2,040,377) – – – – – – (2,040,377)

Treasury stock cancellation 4(38) (11,011) (383,982) 394,993 – – – – – – –

Share-based payments included in equity 9(1) – 122,999 – – – – – – (13,426) 109,573

Others 4(37) – (2,055,007) – – – – – – (1,856,492) (3,911,499)

Business combinations involving enterprises not under 
common control

– – – – – – – – 57,555 57,555

Profit distribution

Appropriation to general risk reserve 4(41) – – – – 72,410 – – (72,410) – –

Appropriation to surplus reserve 4(40) – – – – – – 62,478 (62,478) – –

Distribution to shareholders 4(41) – – – – – – – (874,518) (1,524,826) (2,399,344)

Transfer within equity

Transfer from other comprehensive income to retained 
earnings

– – – 38,771 – – – (38,771) – –

Movements in other capital reserve – 110,804 – – – – – – 4,743 115,547

Safety reserve

Appropriation 4(39) – – – – – 32,214 – – – 32,214

Utilisation 4(39) – – – – – (32,214) – – – (32,214)

Balance at 31 December 2022 4,895,202 43,996,237 (2,040,377) 4,538,027 493,048 – 1,010,253 33,371,351 12,022,308 98,286,049

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Legal representative: Wang Wei Chief Financial Officer (financial officer): Ho Chit Accounting Manager: Hu Xiaofei
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S.F. HOLDING CO., LTD.

COMPANY STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2022

(All amounts in RMB’000 Yuan unless otherwise stated)

[English translation for reference only]

Note
Share 

capital

Capital 

reserve

Less: Treasury 

stock

Surplus 

reserve

Retained 

earnings
Total equity

        

Balance at 1 January 2021 4,556,440 52,344,321 (394,993) 591,998 1,560,724 58,658,490

Movements for the year ended 31 December 2021

Total comprehensive income

Net profit – – – – 2,027,321 2,027,321

Capital contribution and withdrawal by shareholders

Capital contribution by shareholders 4(36) 349,773 19,562,789 – – – 19,912,562

Share-based payments included in equity – (6) – – (6)

Profit distribution

Appropriation to surplus reserve 4(40) – – – 202,732 (202,732) –

Distribution to shareholders 4(41) – – – – (1,499,992) (1,499,992)

Balance at 31 December 2021 4,906,213 71,907,104 (394,993) 794,730 1,885,321 79,098,375

Balance at 1 January 2022 4,906,213 71,907,104 (394,993) 794,730 1,885,321 79,098,375

Movements for the year ended 31 December 2022

Total comprehensive income

Net profit – – – – 624,784 624,784

Capital contribution and withdrawal by shareholders

Treasury stock cancellation 4(38) (11,011) (383,982) 394,993 – – –

Share repurchase 4(38) – – (2,040,377) – – (2,040,377)

Share-based payments included in equity – 220,852 – – – 220,852

Others – (26) – – – (26)

Profit distribution

Appropriation to surplus reserve 4(40) – – – 62,478 (62,478) –

Distribution to shareholders 4(41) – – – – (874,518) (874,518)

Balance at 31 December 2022 4,895,202 71,743,948 (2,040,377) 857,208 1,573,109 77,029,090

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Legal representative: Wang Wei Chief Financial Officer (financial officer): Ho Chit Accounting Manager: Hu Xiaofei
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1. General information

S.F. Holding Co., Ltd. (formerly “Ma’anshan Dingtai Rare Earth 

and New Materials Co., Ltd.”, hereinafter “S.F. Holding” or “the 

Company”), formerly known as Ma’anshan Dingtai Science & 

Technology Co., Ltd., was established by 11 natural persons including 

Liu Jilu and the Labour Union of Ma’anshan Dingtai Metallic Products 

Co., Ltd. by cash contribution on 13 May 2003. On 22 October 

2007, The officially changed to Ma’anshan Dingtai Rare Earth and 

New Materials Co., Ltd., and the Ma’anshan Dingtai Rare Earth and 

New Materials Co., Ltd. shares were listed on the Shenzhen Stock 

Exchange on 5 February 2010.

In December 2016, approved by the China Securities Regulatory 

Commission, Ma’anshan Dingtai Rare Earth and New Materials Co., 

Ltd conducted a series of major assets restructuring, including major 

assets swap, issuing shares to purchase assets and raising matching 

fund. Upon the completion of major asset restructuring, Shenzhen 

Mingde Holdings Development Co., Ltd. (“Mingde Holdings”) 

became the parent company and ultimate controlling company of 

the Company, and Wang Wei was the ultimate controlling person 

of the Company. The place of registration and headquarters of the 

Company were changed to Shenzhen, Guangdong Province.

As at 31 December 2022, the total share capital of the Company is 

RMB4,895,202,373 with a par value of RMB1 per share.

The approved business scope of the Company and its subsidiaries 

(“the Group”) includes: domestic and international express services 

(except for postal enterprises’ franchise business); general freight 

services; large-scale goods transportation services; refrigerated truck 

transportation services; third-party pharmaceutical modern logistics 

business services; urban distribution services; supply chain solution 

consulting services; domestic and international freight agency 

business services; air cargo transportation services; warehousing 

services; property leasing services and industrial investment.

Hangzhou SF Intra-city Industrial Co., Ltd., a subsidiary of the 

Company, is a company listed on the main board of the Stock 

Exchange of Hong Kong Limited (“HKEX”), primarily providing intra-

city instant delivery services.

Kerry Logistics Network Co., Ltd. (“Kerry Logistics”), a subsidiary of 

the Company, is a company listed on the main board of the HKEX, 

providing services such as comprehensive logistics, e-commerce, 

express delivery and international freight.

First-tier and second-tier subsidiaries included in the consolidation 

scope of the financial statements are detailed in Note 6(1). The 

changes in the scope of consolidation for the current reporting period 

are set out in Note 5.

S.F. HOLDING CO., LTD.

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2022

(All amounts in RMB’000 Yuan unless otherwise stated) 

[English translation for reference only]

2. Summary of significant accounting 
policies and accounting estimates

The Group determines the specific accounting policies and estimates 

based on its features of production and operation, primarily 

comprising the methods of provision for expected credit losses on 

receivables and contract assets (Note 2(9)), valuation of inventories 

(Note 2(10)), measurement model of investment properties (Note 

2(12)), depreciation of fixed assets and amortisation of intangible 

assets and right-of-use assets (Note 2(13), (16), (27)), criteria for 

capitalisation of capitalised development expenditures (Note 2(17)), 

recognition and measurement of revenue (Note 2(25)), etc.

Details of the Group’s critical judgements, critical accounting 

estimates and key assumptions used in determining significant 

accounting policies are set forth in Note 2(29).

(1) Basis of preparation

The financial statements are prepared in accordance with the 

Accounting Standards for Business Enterprises – Basic Standard, the 

specific accounting standards and other relevant regulations issued 

by the Ministry of Finance on 15 February 2006 and in subsequent 

periods (hereafter, referred to as “the Accounting Standards for 

Business Enterprises” or “CASs”) and the disclosure requirements in 

the Preparation Convention of Information Disclosure by Companies 

Offering Securities to the Public No. 15 – General Rules on Financial 

Reporting issued by the China Securities Regulatory Commission.

The financial statements are prepared on a going concern basis.

(2) Statement of compliance with the 
Accounting Standards for Business Enterprises

The financial statements of the Company for the year ended 31 

December 2022 are in compliance with the Accounting Standards 

for Business Enterprises, and truly and completely present the 

consolidated and company financial position of the Company as at 

31 December 2022 and their financial performance, cash flows and 

other information for the year then ended.

(3) Accounting year

The Company’s accounting year starts on 1 January and ends on 

31 December.
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(4) Recording currency

The Company’s recording currency is Renminbi (RMB). The 

Company’s subsidiaries decide their recording currencies in line 

with the economic environments in which they operate, while the 

subsidiaries in Hong Kong SAR and abroad mainly adopt currencies 

including HKD and USD as their recording currencies. The financial 

statements are presented in RMB.

(5) Business combinations

(a) Business combinations involving enterprises under 

common control

The consideration paid and net assets obtained by the Group in a 

business combination are measured at the carrying amount. If the 

acquiree is acquired from a third party by the ultimate controlling 

party in a prior year, the consideration paid and net assets obtained 

by the Group are measured based on the carrying amounts of the 

acquiree’s assets and liabilities (including the goodwill arising from 

the acquisition of the acquiree by the ultimate controlling party) 

presented in the consolidated financial statements of the ultimate 

controlling party. The difference between the carrying amount of 

the net assets obtained from the combination and the carrying 

amount of the consideration paid for the combination is treated 

as an adjustment to capital reserve (share premium). If the capital 

reserve (share premium) is not sufficient to absorb the difference, 

the remaining balance is adjusted against retained earnings. Costs 

directly attributable to the business combinations are included in 

profit or loss in the period in which they are incurred. Transaction 

costs associated with the issue of equity or debt securities for 

the business combinations are included in the initially recognised 

amounts of the equity or debt securities.

(b) Business combinations involving enterprises not under 

common control

For business combinations not under common control, the Group 

chooses to use concentration test to judge whether the acquired 

production and operation activities or groups of assets constitutes a 

business. When the concentration test is passed, the Group conducts 

accounting treatment according to the relevant asset purchase 

principle; when the concentration test is not passed, the Group 

further judges whether the relevant combination obtained in the 

merger has at least one input and one substantive processing process, 

and the combination of the two has a significant contribution to the 

output capacity and hence decide if the Group obtains a business 

combination, in such a transaction.

The combination cost and identifiable net assets obtained by the 

Group in a business combination are measured at fair value at the 

acquisition date. Where the combination cost exceeds the Group’s 

interest in the fair value of the acquiree’s identifiable net assets, the 

difference is recognised as goodwill; where the combination cost is 

lower than the Group’s interest in the fair value of the acquiree’s 

identifiable net assets, the difference is recognised in profit or loss 

for the current period. Costs directly attributable to the combination 

are included in profit or loss in the period in which they are incurred. 

Transaction costs associated with the issue of equity or debt securities 

for the business combinations are included in the initially recognised 

amounts of the equity or debt securities.

(6) Preparation of consolidated financial 
statements

The consolidated financial statements comprise the financial 

statements of the Company and all of its subsidiaries.

Subsidiaries are consolidated from the date on which the Group 

obtains control and are de-consolidated from the date on which 

such control ceases. For a subsidiary that is acquired in a business 

combination involving enterprises under common control, it is 

included in the consolidated financial statements from the date 

when it, together with the Company, comes under common control 

of the ultimate controlling party. The portion of the net profit 

realised before the combination date is presented separately in the 

consolidated income statement.

In preparing the consolidated financial statements, where the 

accounting policies and the accounting periods of the Company 

and subsidiaries are inconsistent, the financial statements of the 

subsidiaries are adjusted in accordance with the accounting policies 

and the accounting period of the Company. For subsidiaries acquired 

from business combinations involving enterprises not under common 

control, the individual financial statements of the subsidiaries are 

adjusted based on the fair value of the identifiable net assets at the 

acquisition date.

All significant intra-group balances, transactions and unrealised 

profits are eliminated in the consolidated financial statements. 

The portion of subsidiaries’ equity and the portion of subsidiaries’ 

net profit or loss and comprehensive income for the period not 

attributable to the Company are recognised as minority interests, 

minority interest income and total comprehensive income attributable 

to minority shareholders and presented separately in the consolidated 

financial statements under equity, net profit and total comprehensive 

income respectively. Where the loss for the current period attributable 

to the minority shareholders of the subsidiaries exceeds the share of 

the minority interests in the opening balance of equity, the excess is 

still deducted against minority interests. Unrealised profits and losses 

resulting from the sales of assets by the Company to its subsidiaries 

are fully eliminated against net profit attributable to owners of the 

parent. Unrealised profits and losses resulting from the sales of assets 

by a subsidiary to the Company are eliminated and allocated between 

net profit attributable to owners of the parent and minority interest 

income in accordance with the allocation proportion of the parent in 

the subsidiary. Unrealised profits and losses resulting from the sales 

of assets by one subsidiary to another are eliminated and allocated 

between net profit attributable to owners of the parent and minority 

interest income in accordance with the allocation proportion of the 

parent in the selling subsidiary.
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If the accounting treatment of a transaction is inconsistent in the 

financial statements at the Group level and at the Company or its 

subsidiary level, adjustment will be made from the perspective of 

the Group.

If the control over the subsidiary is lost due to the disposal of a 

portion of an equity investment or other reasons, the remaining 

equity investment in the consolidated financial statements is 

remeasured at its fair value at the date when the control is lost. The 

sum of consideration received from the disposal of equity investment 

and the fair value of the remaining equity investment, net of the 

sum of the share of net assets of the former subsidiary based on 

continuous calculation since the acquisition date and goodwill, is 

recognised as investment income for the current period when the 

control is lost. In addition, other comprehensive income and other 

changes in equity (excluding other comprehensive income from 

changes arising from remeasurement on net liabilities or net assets 

of defined benefit plans and accumulative fair value changes of 

investments in equity instrument not held for trading at fair value 

through other comprehensive income), which are related with the 

equity investment in the former subsidiary, are transferred to profit 

or loss for the current period when the control is lost.

(7) Cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents comprise cash on hand, deposits that 

can be readily drawn on demand, and short-term and highly liquid 

investments that are readily convertible to known amounts of cash 

and which are subject to an insignificant risk of changes in value.

(8) Foreign currency translation

(a) Foreign currency transactions

Foreign currency transactions are translated into recording currency 

using the spot exchange rates and approximate exchange rates 

prevailing at the dates of the transactions.

At the balance sheet date, monetary items denominated in foreign 

currencies are translated into recording currency using the spot 

exchange rates on the balance sheet date. Exchange differences 

arising from these translations are recognised in profit or loss for 

the current period, except for those attributable to foreign currency 

borrowings that have been taken out specifically for acquisition or 

construction of qualifying assets, which are capitalised as part of the 

cost of those assets. Non-monetary items denominated in foreign 

currencies that are measured at historical costs are translated at 

the balance sheet date using the spot exchange rates at the date 

of the transactions. The effect of exchange rate changes on cash is 

presented separately in the cash flow statement.

(b) Translation of foreign currency financial statements

The asset and liability items in the balance sheets for overseas 

operations are translated at the spot exchange rates on the balance 

sheet date. Among the equity items, the items other than retained 

earnings are translated at the spot exchange rates of the transaction 

dates. The income and expense items in the income statement of 

foreign operations are translated at the spot exchange rates of the 

transaction dates. The differences arising from the above translation 

are recognised in other comprehensive income. The cash flows of 

foreign operations are translated at the spot exchange rates on the 

dates of the cash flows. The effect of exchange rate changes on cash 

is presented separately in the cash flow statement.

(9) Financial instruments

A financial instrument is any contract that gives rise to a financial 

asset of one entity and a financial liability or equity instrument of 

another entity. A financial asset or a financial liability is recognised 

when the Group becomes a party to the contractual provisions of 

the instrument.

(a) Financial assets

(i) Classification and measurement

Based on the business model for managing the financial assets and 

the contractual cash flow characteristics of the financial assets, 

financial assets are classified as: (1) financial assets at amortised cost; 

(2) financial assets at fair value through other comprehensive income; 

(3) financial assets at fair value through profit or loss.

The financial assets are measured at fair value at initial recognition. 

Related transaction costs that are attributable to the acquisition of 

the financial assets are included in the initially recognised amounts, 

except for the financial assets at fair value through profit or loss, the 

related transaction costs of which are recognised directly in profit or 

loss for the current period. Accounts receivable or notes receivable 

arising from sales of goods or rendering of services (excluding or 

without regard to significant financing components) are initially 

recognised at the consideration that is entitled to be charged by the 

Group as expected.

Debt instruments

The debt instruments held by the Group refer to the instruments that 

meet the definition of financial liabilities from the perspective of the 

issuer, and are measured in the following ways:

Measured at amortised cost:

The objective of the Group’s business model is to hold the financial 

assets to collect the contractual cash flows, and the contractual cash 

flow characteristics are consistent with a basic lending arrangement, 

which gives rise on specified dates to the contractual cash flows 

that are solely payments of principal and interest on the principal 

amount outstanding. The interest income of such financial assets 

is recognised using the effective interest method. Such financial 

assets mainly comprise cash at bank and on hand, notes receivable, 

accounts receivable, loans and advances, other receivables and long-

term receivables. Long-term receivables that are due within one year 

(inclusive) as from the balance sheet date are included in the current 

portion of non-current assets.
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Measured at fair value through other comprehensive income:

The objective of the Group’s business model is to hold the financial 

assets for both collection of the contractual cash flows and selling 

such financial assets, and the contractual cash flow characteristics 

are consistent with a basic lending arrangement. Such financial 

assets are measured at fair value through other comprehensive 

income, except for the impairment gains or losses, foreign exchange 

gains and losses, and interest income calculated using the effective 

interest method which are recognised in profit or loss for the current 

period. Such financial assets mainly include receivables financing. 

Other debt investments that are due within one year (inclusive) as 

from the balance sheet date are included in current portion of non-

current assets; other debt investments with maturities of no more 

than one year (inclusive) at the time of acquisition are included in 

other current assets.

Measured at fair value through profit or loss:

Debt instruments held by the Group that are not divided into those 

at amortised cost, or those measured at fair value through other 

comprehensive income, are measured at fair value through profit 

or loss. At initial recognition, the Group designates a portion of 

financial assets as at fair value through profit or loss to eliminate 

or significantly reduce an accounting mismatch. Financial assets 

measured at fair value through profit or loss that are due after one 

year (inclusive) as from the balance sheet date and are expected to 

be held over one year are included in other non-current financial 

assets, and others are included in financial assets held for trading.

Equity instruments

Investments in equity instruments, over which the Group has no 

control, joint control or significant influence, are measured at fair 

value through profit or loss under financial assets held for trading; 

investments in equity instruments expected to be held over one year 

as from the balance sheet date are included in other non-current 

financial assets.

In addition, a portion of certain investments in equity instruments 

not held for trading are designated as financial assets at fair value 

through other comprehensive income under other investments in 

equity instruments. The relevant dividend income of such financial 

assets is recognised in profit or loss for the current period.

(ii) Impairment

The Group recognises the loss provision based on expected credit 

losses for financial assets at amortised cost, investments in debt 

instruments at fair value through other comprehensive income, 

contract assets, lease receivables, etc.

Giving consideration to reasonable and supportable information that 

is available without undue cost or effort at the balance sheet date 

on past events, current conditions and forecasts of future economic 

conditions, as well as the default risk weight, the Group recognises 

the expected credit loss as the probability-weighted amount of the 

present value of the difference between the cash flows receivable 

from the contract and the cash flows expected to collect.

For notes receivable, accounts receivable, receivables financing and 

contract assets that are formed from daily business activities such 

as providing services and selling goods, the Group recognises the 

lifetime expected credit loss provision regardless of whether there 

exists a significant financing component. For lease receivables, the 

Group also chooses to measure the loss provision based on lifetime 

expected credit losses.

Except for the above notes receivable, accounts receivable, receivables 

financing, contract assets and lease receivables, at each balance 

sheet date, the expected credit losses of financial instruments at 

different stages are measured respectively. 12-month expected 

credit loss provision is recognised for financial instruments in Stage 

1 that have not had a significant increase in credit risk since initial 

recognition; lifetime expected credit loss provision is recognised for 

financial instruments in Stage 2 that have had a significant increase 

in credit risk yet without credit impairment since initial recognition; 

and lifetime expected credit loss provision is recognised for financial 

instruments in Stage 3 that have had credit impairment since initial 

recognition.

For the financial instruments with low credit risk as at the balance 

sheet date, the Group assumes there is no significant increase in 

credit risk since initial recognition. The Group determines them as 

the financial instruments in Stage 1 and recognises the 12-month 

expected credit loss provision.

For the financial instruments in Stage 1 and Stage 2, the Group 

calculates the interest income by applying the effective interest rate 

to the book balance (before deduction of the impairment provision). 

For the financial instruments in Stage 3, the interest income is 

calculated by applying the effective interest rate to the amortised cost 

(after deduction of the impairment provision from the book balance).

In case the expected credit losses of an individually assessed financial 

asset cannot be evaluated with reasonable cost, the Group divides 

the receivables into certain groups based on credit risk characteristics, 

and calculates the expected credit losses for the groups. Basis for 

determining groups and methods for provision are presented as 

follows:

Bank acceptance notes
Group of bank notes with low 

credit risk

Accounts receivable, other 

receivables

Group of receivables from 

related parties

Accounts receivable, other 

receivables and contract assets

Group of receivables from 

non-related parties

Long-term receivables Group of finance leases

Long-term receivables Group of loans to employees

Based on the exposure at default and the lifetime expected credit 

loss rate, the Group calculates the expected credit losses of 

notes receivable, accounts receivable, receivables financing, lease 

receivables and contract assets that are classified into groups with 

consideration to historical credit losses experience, current conditions 

and forecasts of future economic conditions.
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Based on the exposure at default and the 12-month/lifetime expected 

credit loss rate, the Group calculates the expected credit losses of 

other receivables, loans and advances, and long-term receivables 

(loans to employees) that are classified into groups with consideration 

to historical credit losses experience, the current conditions and 

forecasts of future economic conditions.

The Group recognises the loss provision made or reversed into profit 

or loss for the current period.

For debt instruments classified as fair value through other 

comprehensive income, the Group recognises the impairment loss 

or gain in profit or loss, and meanwhile adjusts other comprehensive 

income.

(iii) Derecognition

A financial asset is derecognised when any of the below criteria is 

met: (1) the contractual rights to receive the cash flows from the 

financial asset expire; (2) the financial asset has been transferred 

and the Group transfers substantially all the risks and rewards of 

ownership of the financial asset to the transferee; or (3) the financial 

asset has been transferred and the Group has not retained control 

of the financial asset, although the Group neither transfers nor 

retains substantially all the risks and rewards of ownership of the 

financial asset.

When investments in other equity instruments are derecognised, 

the difference between the carrying amount and the sum of the 

consideration received and the cumulative changes in fair value that 

are previously recognised directly in other comprehensive income 

is recognised in retained earnings. When other financial assets are 

derecognised, the difference aforementioned is recognised in profit 

or loss for the current period.

(b) Financial liabilities

Financial liabilities are classified as financial liabilities at amortised 

cost and financial liabilities at fair value through profit or loss at 

initial recognition.

Financial liabilities of the Group mainly comprise financial liabilities 

at amortised cost, mainly including notes and accounts payables, 

other payables, borrowings and debentures payable. Such financial 

liabilities are initially recognised at fair value, net of transaction costs 

incurred, and subsequently measured using the effective interest 

method. Financial liabilities that are due within one year (inclusive) 

are classified as current liabilities; those with maturities over one year 

but are due within one year (inclusive) as from the balance sheet date 

are classified as current portion of non-current liabilities. Others are 

classified as non-current liabilities.

A financial liability is derecognised or partly derecognised when the 

underlying present obligation is discharged or partly discharged. The 

difference between the carrying amount of the derecognised part of 

the financial liability and the consideration paid is recognised in profit 

or loss for the current period.

(c) Equity instruments

An equity instrument is a contract that represents a residual interest 

in the assets of an entity after deducting all of its liabilities.

(d) Determination of fair value of financial instruments

The fair value of a financial instrument that is traded in an active 

market is determined at the quoted price in the active market. The 

fair value of a financial instrument that is not traded in an active 

market is determined by using a valuation technique. In valuation, the 

Group adopts valuation techniques applicable in the current situation 

and supported by adequate available data and other information, 

selects inputs with the same characteristics as those of assets or 

liabilities considered in relevant transactions of assets or liabilities 

by market participants, and gives priority to the use of relevant 

observable inputs. When relevant observable inputs are not available 

or feasible, unobservable inputs are adopted.

(10) Inventories

(a) Classification

Inventories comprise raw materials in stock, aviation consumables, 

finished goods, costs to fulfil a contract (see Note 2(25)(a)) and 

turnover materials, and are stated at the lower of cost and net 

realisable value.

(b) Valuation method for inventory delivered

Raw materials in stock, finished goods and aviation consumables are 

accounted for using the weighted average method upon delivery.

(c) Amortisation methods of low-value consumables and 

recyclable materials

Turnover materials include low-value consumables and recyclable 

materials. Recyclable materials are amortised in stages, and low-

value consumables are amortised by one-off write-off method when 

they are used.

(d) Basis for determining the net realisable value of 

inventories and provision for decline in the value of 

inventories

Provision for decline in the value of inventories is determined at the 

excess amount of the carrying amounts of the inventories over their 

net realisable value. Net realisable value is determined based on 

the estimated selling price in the ordinary course of business, less 

the estimated costs, costs to fulfil a contract and estimated costs 

necessary to make the sale and related taxes.

(e) The Group adopts the perpetual inventory system.
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(11) Long-term equity investments

Long-term equity investments comprise the Company’s long-term 

equity investments in its subsidiaries, and the Group’s long-term 

equity investments in its joint ventures and associates.

A subsidiary is an investee over which the Company is able to exercise 

control. A joint venture is a joint arrangement which is structured 

through a separate vehicle over which the Group has joint control 

together with other parties and only has rights to the net assets of 

the arrangement based on legal forms, contractual terms and other 

facts and circumstances. An associate is an investee over which the 

Group has significant influence on its financial and operating policy 

decisions.

Investments in subsidiaries are presented in the Company’s financial 

statements using the cost method, and are adjusted to the equity 

method when preparing the consolidated financial statements; 

investments in joint ventures and associates are accounted for using 

the equity method.

(a) Determination of investment cost

For long-term equity investments arising from business combinations 

involving enterprises under common control, the initial investment 

cost shall be the share of the carrying amount of equity of the 

acquiree in the consolidated financial statements of the ultimate 

controlling party as at the combination date; for long-term equity 

investments arising from business combinations involving enterprises 

not under common control, the investment cost shall be the 

combination cost.

For long-term equity investments acquired not through a business 

combination: for long-term equity investments acquired by payment 

in cash, the initial investment cost shall be the purchase price actually 

paid; for long-term equity investments acquired by issuing equity 

securities, the initial investment cost shall be the fair value of the 

equity securities issued.

(b) Subsequent measurement and recognition methods of 

gains and losses

Long-term equity investments accounted for using the cost method 

are measured at the initial investment cost. Cash dividend or profit 

distribution declared by an investee is recognised as investment 

income in profit or loss for the current period.

For long-term equity investments that are accounted for using the 

equity method, where the initial investment cost exceeds the Group’s 

share of the fair value of the investee’s identifiable net assets at 

the time of acquisition, the investment is initially measured at cost. 

Where the initial investment cost is less than the Group’s share of 

the fair value of the investee’s identifiable net assets at the time of 

acquisition, the difference is included in profit or loss for the current 

period and the cost of the long-term equity investment is adjusted 

upwards accordingly.

For long-term equity investments that are accounted for using 

the equity method, the Group recognises the investment income 

according to its share of net profit or loss of the investee. The Group 

discontinues recognising its share of the net losses of an investee 

after the carrying amounts of the long-term equity investment 

together with any long-term interests that in substance form part 

of the investor’s net investment in the investee are reduced to zero. 

However, if the Group has obligations for additional losses and the 

criteria with respect to recognition of provisions are satisfied, the 

Group continues recognising the estimated losses that it needs to 

bear. The changes of the Group’s share of the investee’s equity other 

than those arising from the net profit or loss, other comprehensive 

income and profit distribution, are recognised in the Group’s capital 

reserve and the carrying amounts of the long-term equity investment 

are adjusted accordingly. The carrying amount of the investment 

is reduced by the Group’s share of the profit distribution or cash 

dividends declared by the investee. The unrealised profits or losses 

arising from the transactions between the Group and its investees 

are eliminated in proportion to the Group’s equity interest in 

the investees, based on which the investment gain or losses are 

recognised. For the loss on the intra-group transaction amongst the 

Group and its investees attributable to asset impairment losses, any 

unrealised loss is not eliminated.

(c) Basis for determining existence of control, joint control, 

significant influence over investees

Control means having power over an investee, enjoying variable 

returns through involvement in relevant activities of the investee, and 

being able to impact the amount of such variable returns by using 

the power over the investee.

Joint control is the agreed sharing of control over an arrangement, 

and the decision of activities relating to such arrangement requires 

the unanimous consent of the Group and other parties sharing 

control.

Significant influence is the power to participate in making the 

decisions on financial and operating policies of the investee, but is 

not control or joint control over making those policies.

(d) Impairment of long-term equity investments

The carrying amounts of long-term equity investments in subsidiaries, 

joint ventures and associates are reduced to the recoverable amounts 

when the recoverable amounts are below their carrying amounts 

(Note 2(19)).
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(12) Investment properties

Investment properties, including land use rights that have already been leased out, buildings that are held for the purpose of leasing and 

buildings that are being constructed or developed for future use for leasing, are measured initially at cost. Subsequent expenditures incurred 

in relation to an investment property are included in the cost of the investment property when it is probable that the associated economic 

benefits will flow to the Group and their costs can be reliably measured; otherwise, the expenditures are recognised in profit or loss for the 

period in which they are incurred.

The Group adopts the cost model for subsequent measurement of investment properties. Buildings and land use rights are depreciated or 

amortised to their estimated net residual values over their estimated useful lives. The estimated useful lives, the estimated net residual values 

that are expressed as a percentage of cost and the annual depreciation rates of investment properties are presented as follows:

Estimated useful lives
Estimated net 

residual values

Annual depreciation/

amortisation rates
    

Buildings 10 to 50 years 5% 9.50%-1.90%

Land use rights 20 to 50 years 0% 5.00%-2.00%

When an investment property is transferred to owner-occupied property, it is reclassified to fixed asset or intangible asset at the date of the 

transfer. When an owner-occupied property is transferred out for earning rentals or for capital appreciation, the fixed asset or intangible asset 

is transferred to investment properties at the date of the transfer. Upon the transfer, amount is recognised at the carrying amount prior to 

the transfer.

The investment property’s estimated useful life, net residual value and depreciation (amortisation) method applied are reviewed and adjusted 

as appropriate at each year-end.

An investment property is derecognised on disposal or when the investment property is permanently withdrawn from use and no future economic 

benefits are expected from its disposal. The amount of proceeds from sale, transfer, retirement or damage of an investment property net of 

its carrying amount and related taxes and expenses is recognised in profit or loss for the current period.

(13) Fixed assets

(a) Recognition and initial measurement of fixed assets

Fixed assets comprise buildings (including freehold land), motor vehicles, computers and electronic equipment, aircraft and aircraft engines, 

rotables and high-value aircraft maintenance tools, machinery and equipment, office equipment and other equipment.

Fixed assets are recognised when it is probable that the associated economic benefits will flow to the Group and the related cost can be reliably 

measured. Fixed assets purchased or constructed are initially measured at cost at the time of acquisition.

Subsequent expenditures incurred for a fixed asset are included in the cost of the fixed asset when it is probable that the associated economic 

benefits will flow to the Group and the related cost can be reliably measured. The carrying amount of the replaced part is derecognised. All 

the other subsequent expenditures are recognised in profit or loss for the period in which they are incurred.

(b) Depreciation method for fixed assets

Except for engine overhaul replacement parts and freehold land, fixed assets are depreciated using the straight-line method to allocate the 

recorded amount of the assets to their estimated residual values over their estimated useful lives. For the fixed assets that have been provided 

for impairment loss, the related depreciation charge is prospectively determined based upon the adjusted carrying amounts over their remaining 

useful lives.
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The estimated useful lives, the estimated net residual values expressed as a percentage of cost and the annual depreciation rates of fixed 

assets are presented as follows:

Estimated useful lives
Estimated net 

residual values

Annual 

depreciation rates
    

Buildings (excluding freehold land) 10 to 50 years 5% 9.50%-1.90%

Port equipment 28 to 40 years 0% 3.57%-2.50%

Motor vehicles (excluding electromobiles) 2 to 20 years 0%-5% 50.00%-4.75%

Motor vehicles (electromobiles) 2 years 5% 47.50%

Machinery and equipment (automatic sorting 

equipment imported from abroad)
15 years 5% 6.33%

Machinery and equipment (excluding automatic 

sorting equipment imported from abroad or 

warehouse operation equipment)

2 to 10 years 0%-5% 50.00%-9.50%

Computers and electronic equipment 2 to 5 years 0%-5% 50.00%-19.00%

Office equipment and other equipment 2 to 20 years 0%-5% 50.00%-4.75%

Aircraft and engine bodies 10 years 5% 9.50%

High-value aircraft maintenance tools 5 years 5% 19.00%

Replacement parts for overhaul of aircraft fuselage 1.5 to 10 years 0% 66.67%-10.00%

Rotables 10 years 5% 9.50%

Replacement parts for overhaul of engines are depreciated using the units-of-production method and taking the expected usable recurring 

number as the unit of production.

No amortisation is provided for freehold land.

The estimated useful life or expected usable recurring number and the estimated net residual value of a fixed asset and the depreciation method 

applied to the asset are reviewed, and adjusted as appropriate at each year-end.

(c) The carrying amounts of fixed assets are reduced to the recoverable amounts when the recoverable amounts are below 

their carrying amounts (Note 2(19)).

(d) Disposal of fixed assets

A fixed asset is derecognised on disposal or when no future economic benefits are expected from its use or disposal. The amount of proceeds 

from disposal on sale, transfer, retirement or damage of a fixed asset net of its carrying amount and related taxes and expenses is recognised 

in profit or loss for the current period.

(14) Construction in progress

Construction in progress is measured at actual cost. Actual cost comprises construction costs, installation costs, borrowing costs that are 

eligible for capitalisation and other costs necessary to bring the construction in progress ready for their intended use. Construction in progress 

is transferred to fixed assets when the assets are ready for their intended use, and depreciation begins from the following month. The carrying 

amount of construction in progress is reduced to the recoverable amount when the recoverable amount is below its carrying amount (Note 2(19)).
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(15) Borrowing costs

The Group’s borrowing costs that are directly attributable to the 

acquisition and construction of a fixed asset that needs a substantially 

long period of time for its intended use commence to be capitalised 

and recorded as part of the cost of the asset when expenditures for 

the asset and borrowing costs have been incurred, and the activities 

relating to the acquisition and construction that are necessary 

to prepare the asset for its intended use have commenced. The 

capitalisation of borrowing costs ceases when the asset under 

acquisition or construction becomes ready for its intended use and 

the borrowing costs incurred thereafter are recognised in profit 

or loss for the current period. Capitalisation of borrowing costs is 

suspended during periods in which the acquisition or construction of 

a fixed asset is interrupted abnormally and the interruption lasts for 

more than 3 months, until the acquisition or construction is resumed.

For the specific borrowings obtained for the acquisition or 

construction of an asset qualifying for capitalisation, the amount of 

borrowing costs eligible for capitalisation is determined by deducting 

any interest income earned from depositing the unused specific 

borrowings in the banks or any investment income arising on the 

temporary investment of those borrowings during the capitalisation 

period.

For general borrowings utilised for the acquisition and construction 

of an asset qualifying for capitalisation, the capitalised amount of 

the general borrowings is determined by the weighted average of the 

excess of accumulated capital expenditure over capital expenditure 

of the special borrowings multiplied by the weighted average 

effective interest rate of the utilised general borrowings. The effective 

interest rate is the interest rate at which the future cash flows of 

the borrowings over the estimated life or a shorter applicable period 

are discounted into the initial recognised amount of the borrowings.

(16) Intangible assets

Intangible assets include software, land use rights, trademark rights, 

customer relationships and patents, which are measured at cost.

(a) Software

Software is measured at actual cost and amortised on the straight-

line basis over 2 to 10 years.

(b) Land use rights

Land use rights are amortised on the straight-line basis over their 

estimated useful lives.

(c) Trademark rights

Purchased trademark rights are measured at cost at the time of 

acquisition. Trademark rights recognised under business combinations 

involving enterprises not under common control are recorded at fair 

value. Trademark rights are amortised on the straight-line basis over 

5 to 20 years.

(d) Customer relationships

Customer relationships refer to intangible assets recognised under 

business combinations involving enterprises not under common 

control. Customer relationships are recorded at fair value and 

amortised on the straight-line basis over the expected beneficial 

period.

(e) Patents

Patents are amortised on the straight-line basis over 5 to 10 years.

(f) Periodical review of useful life and amortisation method

For an intangible asset with a finite useful life, review of its useful 

life and amortisation method is performed at each year-end, with 

adjustment made as appropriate.

(g) Impairment of intangible assets

The carrying amounts of intangible assets are reduced to the 

recoverable amounts when the recoverable amounts are below their 

carrying amounts (Note 2(19)).

(17) Research and development

The expenditure on an internal research and development project is 

classified into expenditure on the research phase and expenditure 

on the development phase based on its nature and whether there 

is material uncertainty that the research and development activities 

can form an intangible asset at end of the project.

Expenditure on the research phase is recognised in profit or loss in 

the period in which it is incurred. Expenditure on the development 

phase is capitalised only if all of the following conditions are satisfied:

• it is technically feasible to complete the intangible asset so that 

it will be available for use or sales;

• management intends to complete the intangible asset, and use 

or sell it;

• it can be demonstrated how the intangible asset will generate 

economic benefits;

• there are adequate technical, financial and other resources to 

complete the development and the ability to use or sell the 

intangible asset; and

• the expenditure attributable to the intangible asset during its 

development phase can be reliably measured.

Other development expenditures that do not meet the conditions 

above are recognised in profit or loss in the period in which they are 

incurred. Capitalised development expenditures previously recognised 

as expenses are not recognised as an asset in a subsequent period. 

Capitalised expenditure on the development phase is presented 

as capitalised development expenditures in the balance sheet and 

transferred to intangible assets at the date when the asset is ready 

for its intended use.
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(18) Long-term prepaid expenses

Long-term prepaid expenses include settling-in allowance and 

introduction fee for pilots, the expenditure for improvements to 

right-of-use assets, and other expenditures that have been incurred 

but should be recognised as expenses over more than one year in 

the current and subsequent periods. Long-term prepaid expenses 

are amortised on a straight-line basis over the expected beneficial 

period (2 to 20 years) and are presented at actual expenditure net 

of accumulated amortisation.

(19) Impairment of long-term assets

Fixed assets, construction in progress, right-of-use assets, intangible 

assets with finite useful lives, investment properties measured using 

the cost model and long-term equity investments in subsidiaries, 

joint ventures and associates are tested for impairment if there is any 

indication that the assets may be impaired at the balance sheet date; 

intangible assets not ready for their intended use and freehold land 

are tested at least annually for impairment, irrespective of whether 

there is any indication that it may be impaired. If the result of the 

impairment assessment indicates that the recoverable amount of an 

asset is less than its carrying amount, a provision for impairment 

and an asset impairment loss are recognised for the amount by 

which the asset’s carrying amount exceeds its recoverable amount. 

The recoverable amount is the higher of an asset’s fair value less 

costs to sell and the present value of the future cash flows expected 

to be derived from the asset. Provision for asset impairment is 

determined and recognised on the individual basis. If it is not possible 

to estimate the recoverable amount of an individual asset, the 

recoverable amount of a group of assets to which the asset belongs 

is determined. A group of assets is the smallest group of assets that 

is able to generate independent cash inflows.

Goodwill that is separately presented in the financial statements 

is tested at least annually for impairment, irrespective of whether 

there is any indication that it may be impaired. In conducting the 

test, the carrying amount of goodwill is allocated to the related asset 

groups or sets of asset groups which are expected to benefit from 

the synergies of the business combination. If the result of the test 

indicates that the recoverable amount of an asset group or a set 

of asset groups, including the allocated goodwill, is lower than its 

carrying amount, the corresponding impairment loss is recognised. 

The impairment loss is first deducted from the carrying amount 

of goodwill that is allocated to the asset group or the set of asset 

groups, and then deducted from the carrying amounts of other assets 

within the asset group or the set of asset groups in proportion to the 

carrying amounts of assets other than goodwill.

Once the above asset impairment loss is recognised, it will not be 

reversed for the value recovered in the subsequent periods.

(20) Employee benefits

Employee benefits refer to all forms of consideration or compensation 

given by the Group in exchange for service rendered by employees or 

for termination of employment relationship, which include short-term 

employee benefits, post-employment benefits, termination benefits 

and other long-term employee benefits.

(a) Short-term employee benefits

Short-term employee benefits include employee wages or salaries, 

bonus, allowances and subsidies, staff welfare, premiums or 

contributions on medical insurance, work injury insurance, maternity 

insurance, housing funds, labour union funds and employee 

education funds. The employee benefit liabilities are recognised 

in the accounting period in which the service is rendered by the 

employees, with a corresponding charge to the profit or loss for the 

current period or the cost of relevant assets. Employee benefits which 

are non-monetary benefits are measured at fair value.

(b) Post-employment benefits

The Group classifies post-employment benefit plans into defined 

contribution plans and defined benefit plans. A defined contribution 

plan is a post-employment benefit plan in which the Group pays fixed 

fees to an independent fund without further payment obligations; a 

defined benefit plan is a post-employment benefit plan other than a 

defined contribution plan. During the reporting period, the Group’s 

post-employment benefits mainly include endowment insurance and 

unemployment insurance paid for employees, which are defined 

contribution plans. Individual overseas subsidiaries set up and operate 

defined pension plans, which are defined benefit plans and the 

amount is not significant.

Basic pensions insurance

The Group’s employees in the Chinese mainland participate in the 

basic pension plan set up and administered by local authorities of 

Ministry of Human Resource and Social Security. Monthly payments 

of premiums on the pensions are calculated according to local 

regulations for pension plan. When employees retire, the local labour 

and social security authority is obliged to pay the basic pensions to 

them. The amounts based on the above calculations are recognised 

as liabilities in the accounting period in which the service has been 

rendered by the employees, with a corresponding charge to the profit 

or loss for the current period or the cost of relevant assets.



Chapter 10 Financial Statements

158

(c) Termination benefits

The Group provides compensation for terminating the employment 

relationship with employees before the end of the employment 

contracts or as an offer to encourage employees to accept voluntary 

redundancy before the end of the employment contracts. The Group 

recognises a liability arising from compensation for termination of 

the employment relationship with employees, with a corresponding 

charge to profit or loss for the current period at the earlier of the 

following dates: 1) when the Group cannot unilaterally withdraw an 

employment termination plan or a curtailment proposal; 2) when the 

Group recognises costs or expenses for a restructuring that involves 

the payment of termination benefits.

The termination benefits expected to be settled within one year since 

the balance sheet date are classified as current liabilities.

(d) Employee incentives

The Group provides incentive plans for on-the-job employees who 

comply with certain conditions, and makes payments based on the 

schedule. Provisions for employee incentives are initially measured 

at the best estimate necessary to settle the present obligation, and 

expensed as incurred. The Group integrates separation rate, time 

value of money and other factors into account at initial measurement. 

Where the effect of the time value of money is material, the best 

estimate is determined by discounting the related future cash 

outflows. The increase in the discounted amount of the provision 

arising from passage of time is expensed as incurred. The carrying 

amount of provisions for employee incentives is reviewed at each 

balance sheet date and adjusted to reflect the current best estimate.

(21) Deferred tax assets and deferred tax 
liabilities

Deferred tax assets and deferred tax liabilities are calculated and 

recognised based on the differences arising between the tax bases 

of assets and liabilities and their carrying amounts (temporary 

differences). Deferred tax asset is recognised for the deductible 

losses that can be carried forward to subsequent years for deduction 

of the taxable profit in accordance with the tax laws. No deferred 

tax liability is recognised for a temporary difference arising from the 

initial recognition of goodwill. No deferred tax asset or deferred tax 

liability is recognised for the temporary differences resulting from the 

initial recognition of assets or liabilities due to a transaction other 

than a business combination, which affects neither accounting profit 

nor taxable profit (or deductible losses). At the balance sheet date, 

deferred tax assets and deferred tax liabilities are measured at the 

tax rates that are expected to apply to the period when the asset is 

realised or the liability is settled.

Deferred tax assets are only recognised for deductible temporary 

differences, deductible losses and tax credits to the extent that it is 

probable that taxable profit will be available in the future against 

which the deductible temporary differences, deductible losses and 

tax credits can be utilised.

Deferred tax liabilities are recognised for temporary differences 

arising from investments in subsidiaries, associates and joint ventures, 

except where the Group is able to control the timing of reversal of 

the temporary differences, and it is probable that the temporary 

differences will not be reversed in the foreseeable future. When it 

is probable that the temporary differences arising from investments 

in subsidiaries, associates and joint ventures will be reversed in the 

foreseeable future and that the taxable profit will be available in the 

future against which the temporary differences can be utilised, the 

corresponding deferred tax assets are recognised.

Deferred tax assets and deferred tax liabilities are offset when:

• the deferred tax assets and deferred tax liabilities are related 

to the same tax payer within the Group and the same taxation 

authority; and,

• that tax payer within the Group has a legally enforceable right 

to offset current tax assets against current tax liabilities.

(22) Provisions

Provisions are recognised when the Group has a present obligation, 

it is probable that an outflow of economic benefits will be required 

to settle the obligation, and the amount of the obligation can be 

measured reliably.

A provision is initially measured at the best estimate of the 

expenditure required to settle the related present obligation. Factors 

surrounding a contingency, such as the risks, uncertainties and the 

time value of money, are taken into account as a whole in reaching 

the best estimate of a provision. Where the effect of the time value 

of money is material, the best estimate is determined by discounting 

the related future cash outflows. The increase in the discounted 

amount of the provision arising from passage of time is recognised 

as interest expense.

The carrying amount of provisions is reviewed at each balance sheet 

date and adjusted to reflect the current best estimate.

The provisions expected to be settled within one year since the 

balance sheet date are classified as current liabilities.

(23) Share-based payments

(a) Categories of share-based payments

A share-based payment is a transaction in which an enterprise 

grants equity instruments or assumes liabilities that are determined 

based on equity instruments, in exchange for services rendered by 

employees or another party. Equity instruments include the equity 

instruments that are linked to the enterprise, the parent company of 

the enterprise or another accounting entity within the same group. 

Share-based payments comprise equity-settled and cash-settled 

payments.
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(b) Basis for determining the best estimate of exercisable 

equity instruments

At each balance sheet date in the vesting period, the Group 

would make best estimate in accordance with the newly acquired 

information such as changes in the number of employees entitled 

to equity instruments, and amend the number of exercisable equity 

instruments. On the exercisable date, the ultimate estimated number 

of exercisable equity instruments coincides with the actual number.

(c) Accounting treatment of implementation of share-

based payments

(i) Equity-settled share-based payments

The equity-settled share-based payments where the Group grants 

shares or other equity instruments as a consideration in return for 

services, are measured at the fair value of the equity instruments at 

the grant date. Where the share-based payments are not exercisable 

until the service in the vesting period is completed or specified 

performance conditions are met, then at each balance sheet date 

within the vesting period, the service obtained in the current period 

shall be included in relevant costs or expenses and in capital reserve 

at the fair value of the equity instruments at the grant date based on 

the best estimates of the quantity of exercisable equity instruments 

made by the Group, in accordance with the latest changes in the 

number of exercisable employees and subsequent information.

Where the share-based payments cannot be exercised in the end, 

the Group’s costs or expenses shall not be recognised unless that 

the payments are exercisable under the market conditions or non-

exercisable conditions. In this regard, whether the market conditions 

or non-exercisable conditions are satisfied or not, the payments are 

deemed to be exercisable only when the non-market conditions 

among all of the exercisable conditions are satisfied.

(ii) Cash-settled share-based payments

The cash-settled share-based payments where the Group calculates 

and determines the cash payments or any other asset obligation on 

the basis of shares or other equity instruments in return for services, 

are measured at the fair value of the liabilities calculated based on 

relevant equity instruments. Where the share-based payments is not 

exercisable until the service in the vesting period is completed or 

specified performance conditions are met, then at each balance sheet 

date within the vesting period, the service obtained in the current 

period shall be included in costs or expenses and in liabilities at the 

fair value of the Group’s liabilities based on the best estimates of 

the quantity of exercisable equity instruments made by the Group. 

At each balance sheet date and settlement date before relevant 

liabilities are settled, the fair value of the liabilities is remeasured and 

the changes are recognised in profit or loss.

(24) Government grants

Government grants refer to the monetary or non-monetary assets 

obtained by the Group from the government, including tax return 

and financial subsidy.

Government grants are recognised when the grants can be received 

and the Group can comply with all attached conditions. If a 

government grant is a monetary asset, it will be measured at the 

amount received or receivable. If a government grant is a non-

monetary asset, it will be measured at its fair value. If it is unable 

to obtain its fair value reliably, it will be measured at its nominal 

amount.

Grants related to assets are government grants whose primary 

condition is that an entity qualifying for them should purchase, 

construct or otherwise acquire long-term assets. Government grants 

related to income refer to the government grants other than those 

related to assets.

Government grants related to assets are recorded as deferred 

income and recognised in profit or loss on a systemic basis over the 

useful lives of the assets. Government grants related to income that 

compensate the future costs, expenses or losses are recorded as 

deferred income and recognised in profit or loss, or deducted against 

related costs, expenses or losses in reporting the related expenses; 

government grants related to income that compensate the incurred 

costs, expenses or losses are recognised in profit or loss, or deducted 

against related costs, expenses or losses directly in the current period. 

The Group applies the presentation method consistently to the similar 

government grants in the financial statements.

Government grants related to daily activities are included in operating 

profit. Government grants not related to daily activities are included 

in non-operating income or expenses.

(25) Revenue recognition

The Group recognises revenue at the consideration that the Group 

is entitled to charge as expected when the Group has fulfilled the 

performance obligations in the contract, that is, the customer obtains 

control over relevant goods or services.

If one of the following conditions is met, the performance obligations 

are satisfied over time, otherwise at a point in time:

• the customer simultaneously receives and consumes the benefits 

provided by the Group’s performance as the Group performs;

• the Group’s performance creates or enhances an asset that the 

customer controls as the asset is created or enhanced; or

• the Group’s performance does not create an asset with an 

alternative use to the Group and the Group has an enforceable 

right to payment for performance completed to date.
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In respect of a contract obligation that is to be fulfilled within 

a period, the Group should recognise the revenue based on the 

progress of the obligation fulfilment within the period, except that 

the progress of the obligation fulfilment fails to be reasonably 

determined; in respect of a contract obligation that is to be fulfilled 

at a point in time, the Group should recognise the revenue once the 

customer obtains the control over relevant goods/services.

In addition, the Group judges whether it is acting as a principal or 

an agent based on if it has the control right over goods before the 

transfer of the goods. Provided that the Group has control over 

goods before the transfer of the goods, it is acting as a principal 

and recognises relevant revenue, based on consideration received 

or receivable, by applying gross method; otherwise it is acting as 

an agent and should recognise revenues at the amount of the 

commission or service fee which the Group expects to be entitled to 

receive, which is calculated according to total consideration received 

or receivable net of the amount due to other related parties or fixed 

commission amount or rate.

(a) Rendering of logistics and freight forwarding services

The Group’s revenue from logistics and freight forwarding services 

includes domestic express service income such as time-definite 

express and economic express; cold transportation and medical 

transportation service income; freight service income; intra-city 

on-demand delivery service income; supply chain and international 

service income (including international express service, international 

freight transport and forwarding service, as well as supply chain 

service).

The Group recognises revenue based on the progress of the service 

performed within period, which is determined based on proportion 

of costs incurred to date to the estimated total costs or days spent 

to the estimated total days. As at the balance sheet date, the Group 

re-estimates the progress of the service performed to reflect the 

actual status of contract performance.

When the Group recognises revenue based on the progress of 

the service performed, the amount with unconditional right to 

consideration obtained by the Group is recognised as accounts 

receivable, and the rest is recognised as contract assets. Meanwhile, 

provision for accounts receivable and contract assets is recognised 

on the basis of expected credit losses (Note 2(9)). If the contract 

consideration received or receivable exceeds the progress of the 

service performed, the excess portion will be recognised as contract 

liabilities. Contract assets and contract liabilities under the same 

contract are presented on a net basis.

Contract costs include costs to fulfil a contract and costs to obtain 

a contract. Costs incurred for provision of the aforesaid services are 

recognised as costs to fulfil a contract, which is carried forward to 

the cost of revenue when revenue recognised based on the progress 

of the service performed. Incremental costs incurred by the Group 

for the acquisition of the aforesaid service contract are recognised 

as the costs to obtain a contract. For the costs to obtain a contract 

with the amortisation period within one year, the costs are charged 

to profit or loss when incurred. For the costs to obtain a contract 

with the amortisation period beyond one year, the costs are charged 

in the profit or loss on the same basis as aforesaid revenue of 

rendering of services recognised under the relevant contract. If the 

carrying amount of the contract costs is higher than the remaining 

consideration expected to be obtained by rendering of the service 

net of the estimated cost to be incurred, the Group makes provision 

for impairment on the excess portion and recognises it as asset 

impairment losses. As at the balance sheet date, based on whether 

the amortisation period of the costs to fulfil a contract is more than 

one year when initially recognised, the amount of the Group’s costs 

to fulfil a contract net of related provision for asset impairment is 

presented as inventories or other non-current assets. For costs to 

obtain a contract with amortisation period beyond one year at the 

initial recognition, the amount net of related provision for asset 

impairment is presented as other non-current assets.

(b) Sales of goods

Revenue from sales of goods is recognised when the Group has 

delivered goods to the agreed delivery location pursuant to the 

contract and the customer has confirmed the acceptance of the 

goods, and the delivery note is signed by both parties.

The credit terms granted to customers by the Group are generally 

short, in line with industry practice, and do not have a significant 

financing component.

(c) Other services

The Group’s services also includes communication service, 

maintenance service, research and development and technical services 

and other services.

With regard to certain maintenance service, research and 

development and technical services, the Group recognises revenue 

at a point in time when the services are delivered to customers. For 

other services, the Group recognises revenue based on the progress 

of the service performed within period, which is determined based 

on proportion of costs incurred to date to the estimated total costs 

as at the balance sheet date.

(26) Dividend distribution

Cash dividends are recognised as liabilities in the period in which the 

dividends are approved by the shareholders’ meeting.

(27) Leases

A contract is, or contains, a lease if the contract conveys the right to 

control the use of an identified asset for a period of time in exchange 

for consideration.
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(a) The Group as the lessee

At the commencement date, the Group shall recognise the right-

of-use asset and measure the lease liability at the present value of 

the lease payments that are not paid at that date. Lease payments 

include fixed payments, the exercise price of a purchase option if the 

lessee is reasonably certain to exercise that option, and payments of 

penalties for terminating the lease if the lessee exercises an option 

to terminate the lease. Variable lease payments in proportion to sales 

are excluded from lease payments and recognised in profit or loss 

as incurred. Lease liabilities that are due within one year (inclusive) 

as from the balance sheet date are included in the current portion 

of non-current liabilities.

Right-of-use assets of the Group comprise leased buildings, 

machinery and equipment, motor vehicles, etc. Right-of-use assets 

are measured initially at cost which comprises the amount of the 

initial measurement of lease liabilities, any lease payments made at 

or before the commencement date and any initial direct costs, less 

any lease incentives received. If there is reasonable certainty that the 

Group will obtain ownership of the underlying asset by the end of 

the lease term, the asset is depreciated over its remaining useful life; 

otherwise, the asset is depreciated over the shorter of the lease term 

and its remaining useful life. The carrying amount of the right-of-use 

asset is reduced to the recoverable amount when the recoverable 

amount is below the carrying amount (Note 2(19)).

For short-term leases with a term of 12 months or less and leases of 

an individual asset (when new) of low value, the Group may, instead 

of recognising right-of-use assets and lease liabilities, include the 

lease payments in the cost of the underlying assets or in profit or loss 

for the current period on a straight-line basis over the lease term.

The Group shall account for a lease modification as a separate lease if 

both: (1) the modification increases the scope of the lease by adding 

the right to use one or more underlying assets; (2) the consideration 

for the lease increases by an amount commensurate with the stand-

alone price for the increase in scope and any appropriate adjustments 

to that stand-alone price to reflect the circumstances of the contract.

For a lease modification that is not accounted for as a separate 

lease, the Group shall redetermine the lease term at the effective 

date of the lease modification, and remeasure the lease liability by 

discounting the revised lease payments using a revised discount rate, 

except that the contract changes directly resulting from stipulated 

by the Ministry of Finance for by applying the practical expedient. 

For a lease modification which decreases the scope of the lease or 

shortens the lease term, the Group decreases the carrying amount 

of the right-of-use asset, and recognises in profit or loss any gain 

or loss relating to the partial or full termination of the lease. For 

other lease modifications which lead to the remeasurement of lease 

liabilities, the Group correspondingly adjusts the carrying amount of 

the right-of-use asset.

For eligible rent relief agreed on existing lease contracts, the Group 

applies the practical expedient and records the exemption amount in 

profit or loss when the agreement is reached to dismiss the original 

payment obligation with corresponding adjustment of lease liabilities.

(b) The Group as the lessor

A finance lease is a lease that transfers substantially all the risks and 

rewards incidental to ownership of an asset. An operating lease is a 

lease other than a finance lease.

(i) Operating leases

Where the Group leases out self-owned buildings, machinery and 

equipment, and motor vehicles under operating leases, lease income 

therefrom is recognised on a straight-line basis over the period of the 

lease. Variable rental that is linked to a certain percentage of sales is 

recognised in lease income as incurred.

For eligible rent relief agreed on existing lease contracts, the Group 

applies the practical expedient, accounts for the exemptions as 

variable lease payments and records the exemption amount in profit 

or loss in the exemption period.

Except that the above contract changes to the contract using the 

simplified approach, the Group accounts for it as a new lease from 

the effective date of the modification, and considers any lease 

payments received in advance and receivable relating to the lease 

before modification as receivables of the new lease.

(ii) Finance leases

At the commencement date of the lease term, the Group recognises 

the lease payments receivable under a finance lease and derecognises 

relevant assets. The finance lease receivables are presented as long-

term receivables; finance lease receivables due within one year 

(inclusive) as from the balance sheet date are included in the current 

portion of non-current assets.

(28) Segment information

The Group identifies operating segments based on the internal 

organisation structure, management requirements and internal 

reporting system, and discloses segment information of reportable 

segments which is determined on the basis of operating segments.

An operating segment is a component of the Group that satisfies 

all of the following conditions: (1) the component is able to earn 

revenue and incur expenses from its ordinary activities; (2) whose 

operating results are regularly reviewed by the Group’s management 

to make decisions about resources to be allocated to the segment 

and to assess its performance; and (3) for which the information on 

financial position, operating results and cash flows is available to the 

Group. If two or more operating segments have similar economic 

characteristics and satisfy certain conditions, they are aggregated 

into one single operating segment.
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(29) Critical accounting estimates and 
judgements

The Group continually evaluates the critical accounting estimates 

and key judgements applied based on historical experience and other 

factors, including expectations of future events that are believed to 

be reasonable.

(a) Critical accounting estimates and key assumptions

(i) Measurement of expected credit losses

For financial assets and contract assets at amortised cost, the Group 

calculates expected credit losses based on exposure at default and 

expected credit loss rates. The Group refers to internal historical 

information, such as credit losses, and considers the impact of 

historical credit loss experience according to current situation and 

forward-looking information to determine expected credit loss rates. 

And management takes the customer’s credit status, credit history, 

operating status as well as collaterals, the guarantee ability of the 

guarantor and other information into consideration. The Group 

monitors and reviews relevant assumptions about expected credit 

losses regularly. Where there is a difference between the actual 

bad debts and the original estimate, such difference will affect the 

Group’s provision for bad debts of the above assets in the future 

period.

(ii) Risk of impairment on long-term assets other than goodwill

As described in Note 2(19), freehold land (fixed assets) and intangible 

assets not ready for use are tested annually for impairment. Fixed 

assets other than freehold land, intangible assets, right-of-use assets, 

construction in progress, investment properties, and long-term 

equity investments, are tested for impairment whenever events or 

changes in circumstances indicate that the carrying amount may not 

be recoverable.

When assessing whether the above assets are impaired, management 

mainly evaluates and analyses: (1) whether events affecting asset 

impairment occurred; (2) whether the present value of expected cash 

flows arising from the continuing use or disposal of the asset is lower 

than its carrying amount; and (3) whether the significant assumptions 

used in the calculation of the present value of the estimated cash 

flows are appropriate.

Relevant assumptions adopted by the Group to determine impairment, 

e.g. changes in assumptions on discount rate and growth rate used 

to calculate the present value of future cash flows, may have material 

impact on the present value used in the impairment assessment, 

and cause impairment in the above-mentioned long-term assets of 

the Group.

(iii) Provision for impairment loss of goodwill

The Group performed impairment assessment of goodwill annually. 

The recoverable amount of asset groups and sets of asset groups 

is the higher of fair value less costs to sell and the present value 

of the future cash flows expected to be derived from them. These 

calculations require use of estimates (Note 4(19)).

(iv) Determination of fair value of financial instruments by 

valuation techniques.

The fair value of a financial instrument that is not traded in an active 

market is determined by valuation techniques. Valuation techniques 

primarily refer to direct comparison method and income method, 

including reference to the prices used in recent orderly transactions 

between market participants, reference to the current fair value of 

other financial instruments that are substantially identical, discounted 

cash flow analysis, option pricing models, etc. Observable market 

information is applied in valuation techniques to the extent possible. 

When observable market information is not available, management 

will make estimate of significant unobservable information included 

in the valuation method. Different valuation techniques or inputs may 

lead to significant differences between fair value estimates.

(v) Uncertain tax position and recognition of deferred tax assets

The Group pays enterprise income tax in various regions. In normal 

business activities, the final tax treatment of some transactions and 

matters is uncertain. When accruing income tax expenses in various 

regions, the Group needs to make significant judgements. If there is 

a difference between the final determination of these tax matters and 

the amount originally recorded, the difference will have an impact 

on the income tax expense and the amount of deferred income tax 

during the period when the above final determination is made.

Deferred tax assets are recognised for the deductible tax losses 

and deductible temporary differences that can be carried forward 

to subsequent years to the extent that it is probable that taxable 

profit in the future will be available against which the deductible 

tax losses and deductible temporary differences can be utilised. 

Whether to recognise the deferred tax assets arising from deductible 

tax losses and deductible temporary differences largely depends on 

the judgement of management on: (i) whether the accumulated 

deductible tax losses and deductible temporary differences in prior 

years are still effective, and (ii) whether sufficient taxable income 

that can be used to deduct deductible tax losses and deductible 

temporary differences can be obtained in the future period. Where 

there is a difference between the situation and the original estimate, 

such difference will affect the Group’s deferred tax assets and income 

tax expenses in the future period.
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(vi) Assessment of the fair value of identifiable net assets in 

acquisition transactions and goodwill recognition

As stated in Note 2(5)(b), identifiable net assets acquired in a business 

combinations involving enterprises not under common control are 

recognised at the fair value at the acquisition date, and if the 

combination cost exceeds the Group’s interest in the fair value of 

the acquiree’s identifiable net assets, the difference is recognised 

as goodwill.

The assessment of the fair value of identifiable assets and liabilities 

involves critical estimates and judgements from management, in 

particular, the identification of intangible assets and the evaluation 

of their fair values, thereby affecting the recognition of goodwill. As 

stated in Note 5(1)(a), in a business combination involving enterprises 

not under common control in 2022, the Group had acquired 

100% shares of Topocean Consolidation Service (Los Angeles) Inc. 

(“Topocean”). The valuation process afterwards identified intangible 

assets (Mainly is customer relationships) and the corresponding 

deferred income tax liability of approximately RMB364 million and 

goodwill of approximately RMB1,157 million. The assessment of the 

fair value of identifiable net assets on the acquisition date includes 

the identification of intangible assets, the selection of valuation 

methods, and the forecast of future cash flows, which involves critical 

estimates and judgements about the key assumptions including 

revenue growth rate, gross profit rate and discount rate. Different 

inputs used in the key assumptions may lead to significant differences 

between fair value estimates.

(b) Critical judgements in applying the accounting policies

(i) Judgement on significant influence of the Group over 

investees

The investees over which the Group has significant influence are 

accounted for under the equity method. In judging the significant 

influence over an investee, management considers based on 

one or more of the following circumstances and all facts and 

circumstances: (1) the shareholding in the investee; (2) whether it 

appoints representative in the Board of Directors or a similar authority 

of the investee; (3) whether it participates in making decisions on 

financial and operating policies of the investee; (4) whether it has 

significant transaction with the investee; (5) whether it assigns 

management personnel to the investee; (6) whether it provides key 

technical materials to the investee, and all facts and circumstances 

are considered.

(ii) Determination of the scope of consolidation

As stated in Note 2(6), the Group consolidates a subsidiary from the 

date of obtaining actual control, and excludes it out of the scope 

of consolidation from the date of losing the actual control. Control 

exists when the Group has all three of the following elements: (1) 

the investor possesses power over the investee and the degree 

of dispersion of equity in other non-controlling interests; (2) has 

exposure to variable returns from its involvement with the investee’s 

related activities; and (3) the ability to use the power over the 

investee to affect the returns. Where variations in relevant facts and 

circumstances cause a change of these factors, a reassessment will 

be made.

(30) Significant changes in accounting policies

The Ministry of Finance released the Circular on Issuing Interpretation 

No. 15 of Accounting Standards for Business Enterprises (hereinafter 

“Interpretation No. 15”) in 2021, in 2022 and 2023 released the 

Circular on Issuing Interpretation No. 16 of Accounting Standards for 

Business Enterprises (hereinafter “Interpretation No. 16”), and Q&A 

on Implementation of Accounting Standards for Business Enterprises. 

The financial statements for the year ended 31 December 2022 have 

been prepared by the Group and the Company in accordance with 

the above circulars and Q&A, and the above amendments have no 

significant impacts on the financial statements of the Group and 

the Company.
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3. Taxation

The main categories and rates of taxes applicable to the Group are set out below:

Category Tax rate Tax base
   

Enterprise income tax Note (1) Taxable income

Value-added tax (“VAT”) Note (2)

Taxable value-added amount (Tax payable is calculated using 

the taxable sales amount/taxable service income multiplied by 

the applicable tax rate less deductible VAT input of the current 

period or taxable turnover amount multiplied by the VAT rate)

City maintenance and construction tax 7%, 5%, 1% Amount of VAT paid

Educational surcharge 3% Amount of VAT paid

Local educational surcharge 2% Amount of VAT paid

Customs duty At applicable tax rate
Customs dutiable value through examination and approval of the 

Customs

In addition, pursuant to the Interim Measures for the Collection, Use and Management of the Civil Aviation Development Fund (Cai Zong 

[2012] No. 17) issued by the Ministry of Finance, SF Airlines Company Limited (“SF Airlines”) pays the civil aviation development fund based on 

classification of flight routes, maximum take-off weight, flight mileage and applicable collection standards, and includes such payment in cost.

The Announcement on the Cancellation of Port Construction Fees and Adjustment to Relevant Policies of the Civil Aviation Development Fund 

(Announcement [2021] No. 8) was issued by the Ministry of Finance on 19 March 2021. Since 1 April 2021, the collection standard for the civil 

aviation development fund payable by airlines has been reduced by 20% in accordance with the Notice of the Ministry of Finance on Adjusting 

the Relevant Policies of Certain Government Funds (Cai Shui [2019] No. 46) on the basis of a 50% reduction.

(1) Enterprise income tax

According to the Enterprise Income Tax Law of the People’s Republic of China and the Regulations on the Implementation of Enterprise Income 

Tax Law, except for some subsidiaries enjoying the preferential tax rates, the Company and other subsidiaries established in the Chinese 

mainland are subject to the enterprise income tax rate of 25%.

The Group’s overseas subsidiaries recognise their income taxes in accordance with the laws and regulations of the countries or regions where 

they operate. Specifically, the subsidiaries located in Hong Kong SAR, Macao SAR, Singapore, Japan, South Korea, USA and Thailand are subject 

to enterprise income tax at the rates of 16.5%, 12%, 17%, 23.2%, 25%, 21% and 20%, respectively in the reporting period.

Pursuant to the Announcement on Implementation of the Policy of Deduction of Relevant Enterprise Income Tax for Equipment and Appliance 

(Cai Shui [2018] No. 54), and the Announcement on Extending the Implementation Period of Certain Preferential Tax Policies (Cai Shui [2021] 

No. 6) issued by the Ministry of Finance and the State Taxation Administration, for equipment newly purchased from 1 January 2018 to 31 

December 2023 and with a unit value of less than RMB5 million, the one-time period cost can be deducted against the taxable income in the 

following month after the asset is put into use, instead of being deducted annually in its useful life.

165

The preferential enterprise income tax policies to which the Group 

is entitled mainly include:

(a) Pursuant to the Notice on the Policies and Catalogue of Income 
Tax Preferences for Enterprises in Guangdong Hengqin New Area, 
Fujian Pingtan Comprehensive Experimental Zone, and Shenzhen 
Qianhai Shenzhen-Hong Kong Modern Service Industry Cooperative 
Zone (Cai Shui [2014] No. 26) and the Notice on Continuing the 
Policies of Income Tax Preferences for Enterprises in Shenzhen 
Qianhai Shenzhen-Hong Kong Modern Service Industry Cooperative 
Zone (Cai Shui [2021] No. 30) jointly issued by the Ministry of Finance 

and the State Taxation Administration, Shenzhen S.F. Supply Chain 

Co., Ltd. and other 7 subsidiaries as below are subject to enterprise 

income tax at the preferential rate of 15% from 2014 to 2025.

(b) Pursuant to the Notice on Tax Policy Issues Concerning Further 
Implementing the Western China Development Strategy (Cai 

Shui [2011] No. 58) and the Notice on Issues Concerning the 
Implementation of the Tax Policies for the Development of Western 
China by Ganzhou City (Cai Shui [2013] No. 4) jointly issued by the 

Ministry of Finance, the General Administration of Customs and the 

State Taxation Administration, and the Announcement on Continuing 
the Enterprise Income Tax Policies for the Development of Western 
China (Announcement [2020] No. 23) jointly issued by the Ministry 

of Finance, the State Taxation Administration and the National 

Development and Reform Commission on 23 April 2020, Xi’an Shunlu 

Logistics Co., Ltd. and other 27 subsidiaries as below are subject to 

enterprise income tax at the preferential rate of 15% until the end 

of 31 December 2030.

(c) Pursuant to the Announcement on Continuing the Enterprise 
Income Tax Policies for the Development of Western China 
(Announcement [2020] No. 23) jointly issued by the Ministry 

of Finance, the State Taxation Administration and the National 

Development and Reform Commission on 23 April 2020, Tibet 

S.F. Express Co., Ltd. (“Tibet Express”), which is registered in Tibet 

Autonomous Region, is subject to enterprise income tax at the 

preferential rate of 15% from 1 January 2011 to 31 December 

2030. Pursuant to the Notice of the People’s Government of the 
Tibet Autonomous Region on Issuing the Regulations on Preferential 
Policies for Investment Promotion of the Tibet Autonomous Region 
(Zang Zheng Fa [2021] No. 9), Tibet Express is temporarily exempt 

the region’s share of entitlement to enterprise income tax payable. 

In other words, the region’s share of entitlement to 40% in the 

enterprise income tax payable at the rate of 15% is exempted during 

the above period.

(d) In accordance with Article 2 of the Notice on Implementing 
the Inclusive Tax Deduction and Exemption Policies for Micro and 
Small Enterprises (Cai Shui [2019] No. 13) jointly issued by the 

Ministry of Finance and the State Taxation Administration, during 

the period from 1 January 2019 to 31 December 2021, the annual 

taxable income of a small low-profit enterprise that is not more 

than RMB1 million shall be recognised at 25% of income and be 

subject to the enterprise income tax rate of 20%; In accordance 

with the Announcement on Implementing the Preferential Income 

Tax Policies for Micro and Small Enterprises and Individual Industrial 
and Commercial Households (Cai Shui [2021] No. 12) issued by the 

Ministry of Finance and the State Taxation Administration, during 

the period from 1 January 2021 to 31 December 2022, the annual 

taxable income of a small low-profit enterprise that is not more than 

RMB1 million shall be subject to one-half reduced enterprise income 

tax on the basis of the above preferential policies.

In accordance with the Announcement on Further Implementing 
the Preferential Income Tax Policies for Micro and Small Enterprises 
(Announcement [2022] No. 13) jointly issued by the Ministry of 

Finance and the State Taxation Administration, during the period 

from 1 January 2022 to 31 December 2024, the annual taxable 

income of a small low-profit enterprise that is more than RMB1 

million but less than RMB3 million shall be recognised at 25% of 

income and be subject to the enterprise income tax rate of 20%.

Therefore, the portion of annual taxable income of Ningbo 

Shuncheng Logistics Co., Ltd. and other 50 subsidiaries as below 

not exceeding RMB1 million is recognised at 12.5%, and they are 

subject to enterprise income tax at the rate of 20%; the portion of 

annual taxable income of the Group’s subsidiaries exceeding RMB1 

million but not exceeding RMB3 million is recognised at 25%, and 

they are subject to the enterprise income tax rate of 20%.

(e) As per Article 28 of the Enterprise Income Tax Law of the People’s 
Republic of China, the high and new technology enterprises eligible 

for key support from the State are entitled to a reduced tax rate 

of 15%. Through filing with local taxation bureaus, SF Technology 

Co., Ltd. (“SF Technology”) and other 5 subsidiaries as below are 

qualified as high and new technology enterprises, and entitled to the 

preferential tax rates for high and new technology enterprises eligible 

for key support from the State. The subsidiaries as below are subject 

to a tax rate of 15% in the reporting period (2021: 15%).

In addition, pursuant to the provisions of the Announcement 
on Increasing Support of Pre-tax Deductions for Scientific and 
Technological Innovation (announcement of the Ministry of Finance, 

the State Taxation Administration and the Ministry of Science and 

Technology [2022] No. 28) issued by the Ministry of Finance, the 

State Taxation Administration and the Ministry of Science and 

Technology, during the period from 1 October 2022 to 31 December 

2022, the newly purchased equipment of the above companies could 

be fully deducted in 2022 against taxable profit, and the additional 

deduction of 100% was approved before tax. The pre-tax deduction 

ratio of R&D expenses of the above companies is 75% from 1 January 

2022 to 31 September 2022; the proportion of additional pre-tax 

deduction will be increased to 100% from 1 October 2022 to 31 

December 2022.

(f) Pursuant to the Notice on the Policies of Income Tax Preferences 
for Enterprises in Hainan Free Trade Port (Cai Shui [2020] No. 31) 

jointly issued by the Ministry of Finance and the State Taxation 

Administration, Hainan S.F. Express Co., Ltd. and other 3 subsidiaries, 

which are registered in Hainan Free Trade Port, are subject to 

enterprise income tax at the preferential rate of 15% from 1 January 

2020 to 31 December 2024.
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(2) VAT

According to different businesses, VAT rates applicable to those subsidiaries located in the Chinese mainland of the Group include:

Business type Applicable VAT rates
  

Sales of goods and leasing of tangible movable assets 13%

Transportation service (i), Property leases 9%

Logistics supporting service (i)(ii), Research and development and 

technical service, Information technology service
6%

(i) Pursuant to the Announcement on Policies for Deepening the Value-Added Tax Reform (Cai Shui [2019] No. 39), the Announcement on 

Clarifying the Additional Value-Added Tax Credit Policy for the Life Service Industry (Cai Shui [2019] No. 87) and the Announcement on the 

Value-Added Tax Policies for Promoting the Poverty-relief Development of Service Industries (Cai Shui [2022] No. 11), the enterprises in taxpayers 

of productive and consumer service industry qualify for additional 10% or 15% deduction of input VAT from output VAT from 1 April 2019 

to 31 December 2022, respectively.

(ii) Pursuant to the Announcement on the Exemption of Value-Added Tax of Express Delivery Service, revenue from express delivery service of 

essential living materials for residents shall be exempted from VAT from 1 May 2022 to 31 December 2022.

4. Notes to the consolidated financial statements

(1) Cash at bank and on hand

31 December 2022 31 December 2021
   

Cash on hand 18,437 48,513

Cash at bank (c) 16,629,310 16,067,702

Balances with central bank from Group Finance Company 848,392 548,204

Including: – statutory reserve (a) 837,242 540,300

– excess reserve (b) 11,150 7,904

Balances with other banks from Group Finance Company 23,378,727 18,569,253

Other cash balances (c) 165,126 76,182

Interest receivable 22,758 5,197

41,062,750 35,315,051

Including: Overseas deposits 9,471,675 9,330,693

(a) On 18 September 2016, the Group incorporated S.F. Holding Group Finance Co., Ltd. (“Group Finance Company”). Statutory reserve of 

Group Finance Company deposited with the central bank represents required statutory reserve paid by Group Finance Company in the People’s 

Bank of China (“PBOC”) at 5% of deposits from customers denominated in RMB. Statutory reserve deposits are not available for use by the 

Group in its daily operations, which are restricted cash.

(b) Excess reserve of Group Finance Company deposited with the central bank represents the excess over the required statutory reserve deposited 

by financial institutions in the central bank, and it is bank deposit that can be readily drawn on demand.

(c) As at 31 December 2022, the bank deposits of RMB11,086,000 (31 December 2021: RMB9,600,000) were deposits in commercial banks 

to guarantee general bank credit (Note 4(23)(c)). Other cash balances of RMB1,832,000 (31 December 2021: RMB1,832,000) is the security 

deposit for the Group to apply for a letter of guarantee from the bank; RMB24,759,000 (31 December 2021: RMB25,194,000) is the security 

deposit received by the Group from a third party. According to the contract, the security deposit needs to be returned after the cooperation 

is completed. These funds are all restricted funds.
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(2) Financial assets held for trading

31 December 2022 31 December 2021
   

Structured deposits 7,351,158 9,730,665

Fund investments 34,221 653,828

7,385,379 10,384,493

(3) Accounts receivable

31 December 2022 31 December 2021
   

Accounts receivable 27,120,677 31,476,627

Less: Provision for bad debts (1,560,244) (1,034,869)

25,560,433 30,441,758

The Group adopts regular settlement method for logistics and freight forwarding services provided to some customers. At each month-end, 

the outstanding part becomes accounts receivable.

(a) The ageing of accounts receivable is analysed as follows:

31 December 2022 31 December 2021
   

Within 1 year (inclusive) 26,162,778 31,027,603

1 to 2 years (inclusive) 653,524 236,070

Over 2 years 304,375 212,954

27,120,677 31,476,627

(b) As at 31 December 2022, the five largest accounts receivable aggregated by debtor were summarised and analysed as follows:

31 December 2022

Book balance Provision for bad debts % of total balance
    

Sum of the five largest accounts receivable 2,281,021 (3,937) 8.41%

(c) Provision for bad debts

For accounts receivable, the Group recognises the lifetime expected credit loss provision.

As at 31 December 2022, accounts receivable for which the related provision for bad debts was provided on the individual basis were analysed 

as follows:

Book balance
Lifetime expected 

credit loss rate

Provision for 

bad debts
Reason

     

Receivables from related parties – – –

The debtor encountered 

financial distress, etc.
Receivables from non-related parties 719,588 100.00% (719,588)

719,588 (719,588)
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As at 31 December 2021, accounts receivable for which the related provision for bad debts was provided on the individual basis were analysed 

as follows:

Book balance
Lifetime expected 

credit loss rate

Provision for 

bad debts
Reason

     

Receivables from related parties – – –

The debtor encountered 

financial distress, etc.
Receivables from non-related parties 559,591 100.00% (559,591)

559,591 (559,591)

As at 31 December 2022, accounts receivable for which the related provision for bad debts was provided on the grouping basis were analysed 

as follows:

Book balance
Lifetime expected 

credit loss rate
Provision for bad debts

    

Related party grouping 237,028 – –

Non-related party grouping 26,164,061 3.21% (840,656)

26,401,089 (840,656)

As at 31 December 2021, accounts receivable for which the related provision for bad debts was provided on the grouping basis were analysed 

as follows:

Book balance
Lifetime expected 

credit loss rate
Provision for bad debts

    

Related party grouping 278,423 – –

Non-related party grouping 30,638,613 1.55% (475,278)

30,917,036 (475,278)

(d) In 2022, the Group’s provision for bad debts amounted to RMB760,520,000 (2021: RMB605,865,000), and the Group’s provision for bad 

debts reversed amounted to RMB90,559,000 (2021: Nil) (Note 4(22)).

(e) In 2022, the provision for bad debts of accounts receivable that were written off amounted to RMB169,984,000 and no accounts receivable 

with amounts that were individually significant were written off (Note 4(22)).

(4) Advances to suppliers

(a) The ageing of advances to suppliers is analysed below:

Ageing
31 December 2022 31 December 2021

Amount % of total balance Amount % of total balance
     

Within 1 year (inclusive) 3,339,817 96.39% 2,826,165 96.25%

1 to 2 years (inclusive) 94,873 2.74% 73,490 2.50%

Over 2 years 30,221 0.87% 36,591 1.25%

3,464,911 100.00% 2,936,246 100.00%

As at 31 December 2022, advances to suppliers with ageing over one year were mainly prepaid materials, transportation expenses, etc. That 

is because relevant business transactions were still being performed.
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(b) As at 31 December 2022, the five largest advances to suppliers aggregated by debtor were summarised and analysed as follows:

31 December 2022

Amount % of total balance
   

Sum of the five largest advances to suppliers 798,742 23.05%

(5) Other receivables

31 December 2022 31 December 2021
   

Receivables from related parties (Note 8(4)(d)) 521,494 492,057

Guarantees and deposits 1,532,034 1,413,769

Cash to collect on behalf of customers 330,427 689,476

Tax paid on behalf of others 208,441 154,965

Employee borrowings and advances 106,828 95,564

Receivables from airlines subsidies and financial rebates 99,389 105,652

Receivables from equity transfer 77,455 344,662

Prepaid social insurance premium 33,519 23,515

Entrusted loan principal receivables 27,000 27,000

Others 643,773 999,967

3,580,360 4,346,627

Less: Provision for bad debts (239,123) (108,109)

3,341,237 4,238,518

(a) The ageing of other receivables based on the point of occurrence is analysed as follows:

31 December 2022 31 December 2021
   

Within 1 year (inclusive) 2,572,195 3,638,859

1 to 2 years (inclusive) 385,523 297,337

Over 2 years 622,642 410,431

3,580,360 4,346,627

As at 31 December 2022, other receivables with ageing over 1 year mainly represented deposits and guarantees, entrusted loans receivable 

and receivables from equity transfer.
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(b) Provision for bad debts and changes in balance statements

(i) The Group measures the loss provision for other receivables based on the expected credit losses for the next twelve months or the entire 

duration. The statement of changes in provisions for bad debts is as follows:

Stage 1 Stage 3 Total

Total
Expected credit losses in 

the following 12 months 

(grouping)

Lifetime expected credit 

losses (credit impaired)

31 December 2021 14,454 93,655 108,109

Provision in the current year 5,481 152,554 158,035

Write-off in the current year – (18,814) (18,814)

Transfer to Stage 3 (730) 730 –

Disposal and other reductions (8,207) – (8,207)

31 December 2022 10,998 228,125 239,123

The book balance of other receivables transferred to Stage 3 is RMB145,958,000. (2021: Nil)

As at 31 December 2022 and 31 December 2021, the Group did not have any other receivables at Stage 1 for which the related provision for 

bad debts was provided on the individual basis.

(ii) As at 31 December 2022, other receivables at Stage 1 for which the related provision for bad debts was provided on the grouping basis 

were analysed as follows:

Book balance

Expected credit loss 

rate in the following 

12 months

Provision for 

bad debts
Reason

     

Provided on the grouping basis:

Expected credit loss 

method

Related party grouping 521,494 – –

Non-related party grouping 2,808,453 0.39% (10,998)

3,329,947 (10,998)

(iii) As at 31 December 2021, other receivables at Stage 1 for which the related provision for bad debts was provided on the grouping basis 

were analysed as follows:

Book balance

Expected credit loss 

rate in the following

12 months

Provision for

bad debts
Reason

     

Provided on the grouping basis:

Expected credit loss 

method

Related party grouping 492,057 – –

Non-related party grouping 3,750,115 0.39% (14,454)

4,242,172 (14,454)

As at 31 December 2022 and 31 December 2021, the Group did not have any other receivables at Stage 2.
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(iv) As at 31 December 2022, other receivables at Stage 3 for which the related provision for bad debts was provided on the individual basis 

were analysed as follows:

Book balance
Lifetime expected 

credit losses

Provision for 

bad debts
Reason

     

Provided on the individual basis:

Receivables from equity transfer 77,455 100.00% (77,455)
The debtor encountered 

financial distress

Guarantees and deposits 49,425 76.76% (37,937)
The debtor encountered 

financial distress

Entrusted loans receivable 27,000 60.00% (16,200)
The debtor encountered 

financial distress

Others 96,533 100.00% (96,533)
The debtor encountered 

financial distress

250,413 (228,125)

As at 31 December 2021, other receivables at Stage 3 for which the related provision for bad debts was provided on the individual basis were 

analysed as follows:

Book balance
Lifetime expected 

credit losses

Provision for 

bad debts
Reason

     

Provided on the individual basis:

Entrusted loans receivable 27,000 60.00% (16,200)
The debtor encountered 

financial distress

Receivables from equity transfer 77,455 100.00% (77,455)
The debtor encountered 

financial distress

104,455 (93,655)

As at 31 December 2022 and 31 December 2021, the Group did not have any other receivables at Stage 3 for which the related provision for 

bad debts was provided on the grouping basis.

(c) In 2022, the Group’s provision for bad debts amounted to RMB158,035,000 (2021: RMB7,472,000), and no provision for bad debts was 

reversed (2021: RMB15,000,000) (Note 4(22)).

(d) In 2022, the provision for bad debts of other receivables that were written off amounted to RMB18,814,000 (2021: RMB12,154,000) (Note 

4(22)) and no other receivables with amounts that were individually significant were written off (2021: Nil).
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(e) As at 31 December 2022, the five largest other receivables aggregated by debtor were summarised and analysed as follows:

Nature of business Ageing

31 December 2022

Book balance
Provision for 

bad debts

% of total 

balance
      

Shenzhen Hive Box Technology Co., Ltd. (“Hive Box 

Technology”) and its subsidiaries
Agency collection and payment Within 1 year 405,621 – 11.33%

Goodear Development Co., Ltd. Guarantees and deposits 1 to 3 years 51,607 – 1.44%

Wuhan TianHe International Airport Airline subsidies and financial rebates Within 1 year 45,041 – 1.26%

Hangzhou International Airport Airline subsidies and financial rebates
Within 1 year、 

1 to 3 years
41,412 – 1.16%

Suzhou Lake District Development Co., Ltd. Guarantees and deposits 2 to 3 years 40,000 – 1.12%

583,681 – 16.31%

(6) Inventories

Inventories are summarised by category as follows:

31 December 2022

Book balance

Provision for decline in 

the value of inventories 

and impairment of 

contract liabilities

Carrying amount

    

Finished goods 706,779 (2,425) 704,354

Raw materials in stock 608,201 (1,114) 607,087

Aviation consumables 353,119 – 353,119

Turnover materials 227,620 – 227,620

Costs to fulfil a contract 56,174 – 56,174

1,951,893 (3,539) 1,948,354

31 December 2021

Book balance

Provision for decline in 

the value of inventories 

and impairment of costs 

to fulfil a contract

Carrying amount

    

Raw materials in stock 588,354 (1,108) 587,246

Finished goods 497,617 (6,777) 490,840

Aviation consumables 268,985 – 268,985

Turnover materials 166,153 – 166,153

Costs to fulfil a contract 33,597 – 33,597

1,554,706 (7,885) 1,546,821

173

(7) Contract assets

31 December 2022 31 December 2021
   

Contract assets 1,526,396 1,041,152

Less: Provision for impairment loss (3,400) (2,905)

1,522,996 1,038,247

For contract assets, the Group recognises the lifetime expected credit loss provision regardless of whether there exists a significant financing 

component. As at 31 December 2022 and 31 December 2021, the Group’s contract assets are not overdue. After evaluation, the Group believes 

that there is no need to make individual provision for impairment.

(8) Other current assets

31 December 2022 31 December 2021
   

Input VAT to be offset 4,840,499 7,299,204

Prepaid enterprise income tax 768,131 236,852

Others 4,298 3,557

5,612,928 7,539,613

(9) Long-term receivables and current portion of non-current assets

31 December 2022 31 December 2021
   

Finance lease receivables (a) 692,204 726,349

Deposits for house purchase 277,904 277,904

Employees loans 112,662 237,255

Others 8,860 8,328

Less: Provision for bad debts (19,613) (21,984)

Current portion of long-term receivables (440,739) (351,489)

631,278 876,363

(a) Finance lease receivables

31 December 2022 31 December 2021
   

Finance lease receivables 755,431 811,886

Less: Unrealised finance gains (63,227) (85,537)

Amortised cost of finance lease receivables 692,204 726,349

Less: Provision for bad debts (18,980) (20,686)

Current portion of finance lease receivables (376,512) (249,416)

296,712 456,247
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After the balance sheet date, the Group’s minimum lease proceeds at undiscounted contractual cash flows (including interest calculated at the 

contract rate (or the prevailing rate at the balance sheet date in the case of a floating rate)) are analysed as below:

31 December 2022 31 December 2021
   

Within 1 year (inclusive) 437,214 311,050

1 to 2 years (inclusive) 244,134 288,158

2 to 3 years (inclusive) 65,863 177,484

Over 3 years 8,220 35,194

755,431 811,886

(10) Long-term equity investments

Joint ventures Associates Total

31 December 2021 2,593,932 4,666,155 7,260,087

Increase/(Decrease) in investments 1,088,841 (545,494) 543,347

Investment (loss)/income recognised under the 

equity method
(41,579) 49,128 7,549

Other comprehensive income and changes in 

equity recognised under the equity method
490 99,206 99,696

Cash dividends/profits distributed (254) (168,706) (168,960)

Net increase in provision for impairment loss (4,472) (65,673) (70,145)

Effect of translation of foreign currency financial 

statements
11,418 175,008 186,426

31 December 2022 3,648,376 4,209,624 7,858,000

Including:  Balance of provision for impairment  

loss at the end of the period
4,472 243,545 248,017

(a) Joint ventures

31 December 

2021

Movements in the current year

31 December

 2022

Balance of 

provision for 

impairment loss 

at the end of 

the year

Increase/

(Decrease) in 

investments

Share of net 

profit/(loss) 

under the equity 

method

Other changes 

in equity (i)

Cash dividends/

profits 

distributed

Net increase in 

provision for 

impairment loss

Exchange 

differences on 

translation of 

foreign currency 

financial 

statements
          

Hubei International Logistics Airport Co., Ltd. 1,356,612 920,000 (48,665) – – – – 2,227,947 –

Gem-shunxin Industrial Technology Co., Ltd. 500,443 – (3,259) 13 – – – 497,197 –

Jinfeng Borun (Xiamen) Equity Investment 

Partnership (Limited Partnership)
143,174 150,000 23,855 – – – – 317,029 –

ZBHA Group Co., Ltd. (Limited Partnership) 238,020 – (1,810) – – – – 236,210 –

CC SF China Logistics Properties Investment 

Fund, L.P.
93,568 6,582 (1,352) – – – 9,308 108,106 –

Others 262,115 12,259 (10,348) 477 (254) (4,472) 2,110 261,887 (4,472)

2,593,932 1,088,841 (41,579) 490 (254) (4,472) 11,418 3,648,376 (4,472)
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(b) Associates

Carrying 

amount as at 

31 December 

2021

Movements in the current year

Carrying amount 

as at 

31 December 

2022

Balance of 

provision for 

impairment loss 

at the end of 

the year

Increase/

(Decrease) in 

investments

Share of net 

profit/(loss) 

under the equity 

method

Share of other 

comprehensive 

income

Other changes 

in equity (i)

Cash dividends/

profits 

distributed

Net increase in 

provision for 

impairment loss

Exchange 

differences on 

translation of 

foreign currency 

financial 

statements
          

SF Real Estate Investment Trust  

(“SF REITs”)
1,151,506 – 15,679 (18,103) – (74,673) – 109,258 1,183,667 –

Chiwan Container Terminal Co., Ltd. 919,872 – 73,797 – – (82,832) – 53,481 964,318 –

Giao Hang Tiet Kiem Joint Stock 

Company
335,895 – 53,830 – – – – 18,885 408,610 –

Amass Freight International Co. Ltd. 239,532 – 29,882 – – (5,888) – – 263,526 –

PT. Puninar Saranaraya 255,281 – (1,789) – – – – (19,879) 233,613 –

Zhejiang Galaxis Technology Group 

Co., Ltd. (“Galaxis Technology”)
188,420 – (271) – 22,817 – – – 210,966 –

Others 1,575,649 (545,494) (122,000) (1,489) 95,981 (5,313) (65,673) 13,263 944,924 (243,545)

4,666,155 (545,494) 49,128 (19,592) 118,798 (168,706) (65,673) 175,008 4,209,624 (243,545)

(i) Those represent changes in equity resulting from capital injections by investors other than the Group.

(11) Investments in other equity instruments

31 December 2022 31 December 2021
   

Equity of listed companies 158,936 241,936

Equity of unlisted companies 7,206,748 6,568,835

7,365,684 6,810,771

31 December 2022 31 December 2021
   

Equity of listed companies:

– Costs 187,763 272,354

– Accumulated changes in fair value (28,827) (30,418)

158,936 241,936

Equity of unlisted companies:

– Costs 3,885,789 3,502,503

– Accumulated changes in fair value 3,320,959 3,066,332

7,206,748 6,568,835

Including: the changes in cost and accumulated fair value of RMB306,739,000 and RMB277,209,000 respectively in the current year were due 

to differences in translation of foreign currency statements.
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(12) Other non-current financial assets

31 December 2022 31 December 2021
   

Financial assets held for trading (over 1 year):

Industry fund investments 770,637 552,130

Special Scheme equity-class securities 116,286 235,821

Others 125,286 90,072

1,012,209 878,023

(13) Investment properties

Buildings Land use rights Total
    

Cost:

31 December 2021 3,893,230 1,126,698 5,019,928

Reclassification with other long-term assets in the current year 

(Note 4(14), Note 4(15), Note 4(17))
(120,371) 22,491 (97,880)

Addition in the current year 318,174 31,256 349,430

Decrease due to disposal of subsidiaries in the current year (189,906) (29,129) (219,035)

Effect of translation of foreign currency financial statements 25,154 10,876 36,030

31 December 2022 3,926,281 1,162,192 5,088,473

Accumulated depreciation:

31 December 2021 113,386 56,309 169,695

Reclassification with other long-term assets in the current year 

(Note 4(14), Note 4(15), Note 4(17))
(34,242) (7,538) (41,780)

Provision in the current year 64,919 27,649 92,568

Decrease due to disposal of subsidiaries in the current year (7,083) (2,944) (10,027)

Effect of translation of foreign currency financial statements 1,523 1,128 2,651

31 December 2022 138,503 74,604 213,107

Carrying amount:

31 December 2022 3,787,778 1,087,588 4,875,366

31 December 2021 3,779,844 1,070,389 4,850,233

(i) As at 31 December 2022, the Group was still in the process of applying for certificates of ownership for certain buildings and land use 

rights with carrying amount of RMB815,717,000 (cost of RMB833,551,000) (31 December 2021: carrying amount of RMB2,129,546,000 (cost 

of RMB2,158,274,000)).

(ii) As at 31 December 2022, investment properties with carrying amount of RMB104,571,000 (31 December 2021: RMB224,440,000) were 

pledged as collateral for long-term borrowings (Note 4(31)(c)).

(iii) As at 31 December 2022 and 31 December 2021, the Group assessed that no impairment loss should be provided for investment properties.
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(14) Fixed assets

Buildings Motor vehicles

Computers 

and electronic 

equipment

Aircraft, aircraft 

engines, rotables 

and high-value 

maintenance tools

Machinery and 

equipment

Office equipment 

and other 

equipment

Total

        

Cost:

31 December 2021 15,086,397 7,011,193 4,918,214 11,194,035 8,908,878 10,217,775 57,336,492

Transfer from construction in progress  

(Note 4(15))
3,278,682 16,253 12,538 2,079,544 1,746,892 816,237 7,950,146

Transfer from investment properties in the 

current year (Note 4(13))
1,668,838 – – – – – 1,668,838

Addition in the current year 1,127,848 1,050,894 805,552 140,452 482,359 397,571 4,004,676

Business combinations involving enterprises not 

under common control increased
11,082 2,230 8,200 – 6,134 8,764 36,410

Transfer to investment properties in the current 

year (Note 4(13))
(522,488) – – – – – (522,488)

Decrease due to disposal of subsidiaries in the 

current year
(279,448) (172) (339) – (883) (2,561) (283,403)

Other decreases in the current year (13) (797,371) (638,286) (70,253) (245,140) (529,045) (2,280,108)

Effect of translation of foreign currency financial 

statements
366,757 77,786 39,939 – 152,266 56,137 692,885

31 December 2022 20,737,655 7,360,813 5,145,818 13,343,778 11,050,506 10,964,878 68,603,448

Accumulated depreciation:

31 December 2021 1,627,826 4,434,592 3,285,335 4,439,275 2,412,679 4,210,795 20,410,502

Transfer from investment properties in the 

current year (Note 4(13))
58,541 – – – – – 58,541

Provision in the current year 505,898 1,074,432 705,541 1,170,795 850,448 1,637,702 5,944,816

Business combinations involving enterprises not 

under common control increased
– 663 4,895 – 6,067 7,525 19,150

Transfer to investment properties in the current 

year (Note 4(13))
(24,299) – – – – – (24,299)

Decrease due to disposal of subsidiaries in the 

current year
(14,313) (146) (157) – (196) (916) (15,728)

Other decreases in the current year (13) (708,837) (428,779) (33,028) (141,927) (411,367) (1,723,951)

Effect of translation of foreign currency financial 

statements
54,818 43,274 28,836 – 83,407 36,311 246,646

31 December 2022 2,208,458 4,843,978 3,595,671 5,577,042 3,210,478 5,480,050 24,915,677

Provision for impairment loss:

31 December 2021 – – – – – – –

Increase in the current year – – – – 1,633 28,734 30,367

31 December 2022 – – – – 1,633 28,734 30,367

Carrying amount:

31 December 2022 18,529,197 2,516,835 1,550,147 7,766,736 7,838,395 5,456,094 43,657,404

31 December 2021 13,458,571 2,576,601 1,632,879 6,754,760 6,496,199 6,006,980 36,925,990

(i) As at 31 December 2022, carrying amount of the freehold land with no depreciation required, which was included in the buildings disclosed 

above, was RMB1,438,410,000 (31 December 2021: RMB932,242,000).
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(ii) As at 30 August 2022, the Group exercised the right of first refusal to purchase the asset-backed special plan of Huatai Jiayue-SF Industrial 

Park Phase I No. 2 to acquire Shenzhen Jiafeng Industrial Park Management Co., Ltd. (“Shenzhen Jiafeng”), Shenzhen Shunjie Industrial Park 

Management Co., Ltd. (“Shenzhen Shunjie”) and Shenzhen Runheng Industrial Park Management Co., Ltd. (“Shenzhen Runheng”) 100% 

equity (“the subject of exercise”). The exercise price is about RMB1,456,130,000 in total for the appraisal value of the property assets of the 

logistics industrial park under the special plan. After deducting the assumed liabilities, the total value is approximately RMB391,000,000. The 

total transfer price of the equity in this transaction is approximately RMB1,065,130,000. The transaction was completed on 2 September 2022 

(the “Purchase Date”).

The acquisition meets the concentration test and is treated in accordance with the principle of asset purchase. The fixed assets (buildings) and 

intangible assets (land use rights) purchased are recognised on the purchase date at total fair value of RMB1,456,130,000.

(iii) In 2022, the aggregate amount of depreciation expenses charged to cost of revenue, selling and distribution expenses, general and 

administrative expenses and research and development expenses was RMB5,859,984,000 (2021: RMB4,588,519,000).

(iv) As at 31 December 2022, fixed assets with carrying amount of RMB486,847,000 (31 December 2021: RMB1,688,091,000) were pledged 

as collateral for short-term and long-term borrowings (Note 4(23)(b) and Note 4(31)(c)).

(v) Fixed assets with pending certificates of ownership

31 December 2022

Cost
Accumulated 

depreciation

Provision for 

impairment loss
Carrying amount

     

Buildings 4,147,265 (93,939) – 4,053,326

31 December 2021

Cost
Accumulated 

depreciation

Provision for 

impairment loss
Carrying amount

     

Buildings 1,882,361 (59,224) – 1,823,137

In addition, as at 31 December 2022, buildings with carrying amount of RMB19,562,000 and cost of RMB29,844,000 (31 December 2021: 

carrying amount of RMB20,968,000 and cost of RMB29,844,000) represented public rental houses with restricted property rights purchased 

by the Group for enterprise talents.

(vi) Disposal of aircraft engines, rotables and high-value aircraft maintenance tools

2022

Reason for

disposal
Cost

Accumulated 

depreciation

Provision for 

impairment loss
Carrying amount

      

Aircraft rotables Scrapped 18,191 (3,835) – 14,356

Aircraft rotables Sold 205 (54) – 151

High-value maintenance tools Scrapped 257 (244) – 13

18,653 (4,133) – 14,520
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2021

Reason for 

disposal
Cost

Accumulated 

depreciation

Provision for 

impairment loss
Carrying amount

      

Aircraft rotables Scrapped 2,665 (1,166) – 1,499

Aircraft rotables Sold 102 (7) – 95

High-value maintenance tools Scrapped 52 (35) – 17

2,819 (1,208) – 1,611

(15) Construction in progress

31 December 2022 31 December 2021
   

Industrial Park Projects 7,055,896 5,004,254

Project of Distribution Hubs 2,082,661 1,472,333

Aircraft import and refit 1,106,470 1,051,191

Qianhai S.F. Headquarters Office 158,959 484,092

Others 745,874 559,333

11,149,860 8,571,203

Including: Balance of provision for impairment loss at the end of the period 1,145 –
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(16) Right-of-use assets

Buildings Motor vehicles

Machinery and 

equipment 

and others

Total

     

Cost:

31 December 2021 22,836,379 989,612 45,494 23,871,485

Increase in the current year 5,989,953 119,666 16,990 6,126,609

Decrease in the current year (1,912,153) (477,048) (6,846) (2,396,047)

Effect of translation of foreign currency financial statements 154,020 39,414 7,479 200,913

31 December 2022 27,068,199 671,644 63,117 27,802,960

Accumulated depreciation:

31 December 2021 6,189,945 367,573 16,882 6,574,400

Provision in the current year 6,995,888 165,813 12,709 7,174,410

Decrease in the current year (1,140,287) (294,489) (6,379) (1,441,155)

Effect of translation of foreign currency financial statements 48,083 16,485 962 65,530

31 December 2022 12,093,629 255,382 24,174 12,373,185

Carrying amount:

31 December 2022 14,974,570 416,262 38,943 15,429,775

31 December 2021 16,646,434 622,039 28,612 17,297,085

As at 31 December 2022 and 31 December 2021, the Group considered that no impairment loss should be recognised for right-of-use assets.
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(17) Intangible assets

Land use rights
Purchased 

software

Self-developed 

software

Trademark 

rights

Customer 

relationships
Others Total

        

Cost:

31 December 2021 7,054,173 636,746 5,220,062 4,461,848 4,976,772 302,094 22,651,695

Transfer from other long-term 

assets in the current year  

(Note 4(13), Note 4(18))

313,241 – 1,256,904 – – – 1,570,145

Business combinations involving 

enterprises not under common 

control increased

– 219 – – 422,854 23,414 446,487

Addition in the current year 396,913 329,427 – 934 – 5,607 732,881

Transfer to other long-term 

assets in the current year  

(Note 4(13))

(335,732) – – – – – (335,732)

Decrease due to disposal of 

subsidiaries in the current year
(66,211) – – – – – (66,211)

Other disposal in the current 

year
– (113,857) (164,717) (224) – (3,494) (282,292)

Effect of translation of foreign 

currency financial statements
81,421 17,557 – 424,792 455,441 9,534 988,745

31 December 2022 7,443,805 870,092 6,312,249 4,887,350 5,855,067 337,155 25,705,718

Accumulated amortisation:

31 December 2021 500,533 479,399 2,394,508 310,396 447,031 141,454 4,273,321

Transfer from other long-term 

assets in the current year  

(Note 4(13))

25,404 – – – – – 25,404

Provision in the current year 188,008 183,769 1,288,469 235,963 307,767 31,139 2,235,115

Transfer to other long-term 

assets in the current year  

(Note 4(13))

(17,866) – – – – – (17,866)

Decrease due to disposal of 

subsidiaries in the current year
(6,693) – – – – – (6,693)

Other disposal in the current 

year
– (52,664) (89,043) (22) – (487) (142,216)

Effect of translation of foreign 

currency financial statements
4,846 9,934 – 38,028 38,640 5,916 97,364

31 December 2022 694,232 620,438 3,593,934 584,365 793,438 178,022 6,464,429

Provision for impairment loss:

31 December 2021 – – 54,186 – – – 54,186

Increase in the current year – – 21,476 4 – 6 21,486

Decrease in the current year – – (11,067) – – – (11,067)

31 December 2022 – – 64,595 4 – 6 64,605

Carrying amount:

31 December 2022 6,749,573 249,654 2,653,720 4,302,981 5,061,629 159,127 19,176,684

31 December 2021 6,553,640 157,347 2,771,368 4,151,452 4,529,741 160,640 18,324,188

183

(a) In 2022, the aggregate amount of amortisation expenses charged to cost of revenue, selling and distribution expenses, general and 

administrative expenses and research and development expenses was RMB2, 086,019,000 (2021: RMB1,487,797,000).

(b) As at 31 December 2022, intangible assets with carrying amount of RMB247,556,000 (31 December 2021: RMB232,730,000) were pledged 

as collateral for short-term and long-term borrowings (Note 4(23)(b) and Note 4(31)(c)).

(c) As at 31 December 2022, the Group was still in the process of applying for certificates of ownership for land use rights with carrying 

amount of RMB51,120,000 (cost of RMB61,250,000) (31 December 2021: carrying amount of RMB227,698,000 and cost of RMB239,669,000).

(d) As at 31 December 2022, the intangible assets developed by the Group accounted for 13.84% (31 December 2021: 15.12%) of the 

carrying amount of intangible assets.

(18) Capitalised development expenditures

31 December 2021
Increase in the 

current year

Transfer to 

intangible assets 

in the current year 

(Note 4(17))

Other decreases in 

the current year
31 December 2022

      

System development 343,236 1,266,410 (1,256,904) (40,985) 311,757

As at 31 December 2022 and 31 December 2021, the Group assessed that no impairment loss should be recognised for capitalised development 

expenditures.

(19) Goodwill

31 December 2021
Increase in the 

current year(a)

Effect of translation 

of foreign currency 

financial statements

31 December 2022

     

Cost:

Kerry Logistics business (b) 4,071,759 1,193,154 443,537 5,708,450

SF Supply Chain Business 2,768,759 – 264,921 3,033,680

SF/HAVI China Logistics (Cayman Islands) 330,462 – 31,655 362,117

Guangdong Shunxin Freight Co., Ltd. 149,587 – – 149,587

Others 53,698 39,125 1,522 94,345

7,374,265 1,232,279 741,635 9,348,179

Less: Provision for impairment loss

Others (2,435) – – (2,435)

7,371,830 1,232,279 741,635 9,345,744

(a) Goodwill increased in the current year arose from acquisition of the equity interests in Topocean (Note 5(1)(a)).

(b) All the goodwill has been allocated by the Group to the relevant asset groups or sets of asset groups at the acquisition date.

As stated in Note 5(1)(a), The group has a business combinations involving enterprises not under common control, acquisition of Topocean 

and Pro-Med Technology Limited (“Pro-Med”) in 2022. After the completion of the acquisition, Topocean’s and Pro-Med business has been 

gradually integrated with the Kerry Logistics. Therefore, the Group has merged the Kerry Logistics business and Topocean and Pro-Med’s 

business into one asset group (“Kerry Logistics Business”), And conduct impairment tests.
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(c) During the goodwill impairment assessment, the Group compares the carrying amount of the relevant assets or sets of asset groups (including 

goodwill) with their recoverable amount. If the recoverable amount is lower than the carrying amount, the difference shall be included in 

profit or loss for the current period.

SF supply chain business and Kerry logistics business the recoverable amounts of relevant sets of asset groups are calculated based on the 

eight-year and five-year forecast approved by management, respectively. together with a long-term growth rate in the remaining forecast 

period, determined by the present value of the future cash flows.

The Group determines revenue growth rate and profit margin based on historical experience and forecast of market development. The 

perpetual annual growth rate used in the cash flow forecast after the period is used as the revenue growth rate in the stable period; The 

Group comprehensively assessments and determines the sustainable annual growth rate based on the long-term inflation rate of mainland 

China, Hong Kong, Thailand and Southeast Asia, the United States, etc. The Group uses a pre-tax interest rate that reflects the specific risks 

of the underlying asset group and asset group portfolio as the discount rate.

The major assumptions applied in cash flows projections are presented as follows:

31 December 2022 31 December 2021
   

Revenue growth rates in the first six-year forecast period -16.50%~17.00% -1.90%~14.20%

Long-term growth rate 2.00%~3.00% 3.00%

Earnings before interest and tax -0.47%~7.16% 2.00% ~ 6.22%

Pre-tax discount rate 11.71%~14.10% 14.10%

(i) As at 31 December 2021, the Group’s assessment of the recoverable amount of the asset group portfolio related to Kerry Logistics business is 

determined by reference to the market price of Kerry Logistics shares held by the Group on the Hong Kong Stock Exchange.the main assumption 

of the future cash flow discount method for 2021 is only applicable to SF supply chain business.

(20) Long-term prepaid expenses

31 December 2021
Increase in the 

current year

Amortisation in the 

current year

Other decreases in 

the current year
31 December 2022

      

Improvements to right-of-use assets 2,153,116 958,039 (994,873) (19,879) 2,096,403

Settling-in allowance and introduction fee 

for pilots
632,486 302,680 (96,477) (1,733) 836,956

Others 125,492 92,505 (43,782) (9,953) 164,262

2,911,094 1,353,224 (1,135,132) (31,565) 3,097,621

(21) Other non-current assets

31 December 2022 31 December 2021
   

Advances for engineering equipment 617,191 1,651,326

Prepayment for land use right acquisitions and Others 7,677 149,715

624,868 1,801,041
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(22) Asset/Credit impairment and provision for losses

31 December 

2021

Increase in the current year Decrease in the current year

Exchange 

differences on 

translation of foreign 

currency financial 

statements

31 December 

2022

Business 

combinations 

involving 

enterprises not 

under common 

control

Provision Reversal Write-off
Disposal and 

other reductions

         

Provision for bad debts 1,164,962 10,272 918,555 (92,931) (188,798) (8,207) 15,127 1,818,980

Including:  Provision for bad debts of accounts 

receivable (Note 4(3))
1,034,869 10,272 760,520 (90,559) (169,984) – 15,126 1,560,244

Provision for bad debts of other 

receivables (Note 4(5))
108,109 – 158,035 – (18,814) (8,207) – 239,123

Provision for bad debts of long-term 

receivables (Note 4(9))
21,984 – – (2,372) – – 1 19,613

Provision for bad debts of factoring receivables 123,815 – – – – – – 123,815

Provision for bad debts of loans and advances 65,748 – 847 (5,371) (31,018) – 6,245 36,451

Sub-total 1,354,525 10,272 919,402 (98,302) (219,816) (8,207) 21,372 1,979,246

Provision for impairment of long-term equity 

investments (Note 4(10))
177,872 – 72,474 – – (2,329) – 248,017

Provision for impairment of fixed assets (Note 4(14)) – – 30,367 – – – – 30,367

Provision for impairment of intangible assets  

(Note 4(17))
54,186 – 21,486 – – (11,067) – 64,605

Provision for decline in the value of inventories 

(Note 4(6))
7,885 – 2,214 – – (6,734) 174 3,539

Provision for impairment of contract assets (Note 4(7)) 2,905 – 4,070 – – (3,575) – 3,400

Provision for impairment of goodwill (Note 4(19)) 2,435 – – – – – – 2,435

Provision for impairment of construction in progress 

(Note 4(15))
– – 1,145 – – – – 1,145

Sub-total 245,283 – 131,756 – – (23,705) 174 353,508

1,599,808 10,272 1,051,158 (98,302) (219,816) (31,912) 21,546 2,332,754

(23) Short-term borrowings

31 December 2022 31 December 2021
   

Unsecured borrowings 8,512,438 9,811,391

Guaranteed borrowings (a) 4,224,863 8,388,798

Secured borrowings (b) 82,496 159,598

Pledged borrowings (c) 18,073 37,417

12,837,870 18,397,204
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(a) As at 31 December 2022, guaranteed borrowings of RMB4,224,863,000 (31 December 2021: RMB8,388,798,000) were guaranteed by SF 

Holdings or subsidiaries within the Group.

(b) As at 31 December 2022, secured borrowings of RMB82,496,000 was secured by the following assets respectively:

Carrying amount of 

secured assets

Including: also secured for 

long-term borrowings
   

Fixed assets 486,847 486,847

Intangible assets 113,059 113,059

599,906 599,906

As at 31 December 2021, secured borrowings of RMB159,598,000 was secured by the following assets respectively:

Carrying amount of 

secured assets

Including: also secured for 

long-term borrowings
   

Fixed assets 1,550,383 268,982

Investment properties 91,282 91,282

Intangible assets 70,222 70,222

1,711,887 430,486

(c) As at 31 December 2022, secured bank overdrafts of RMB18,073,000 (31 December 2021: RMB37,417,000) was secured by bank deposits 

of RMB11,086,000 (31 December 2021: RMB9,600,000) (Note 4(1)(c)).

(d) As at 31 December 2022, the range of annual interest rate of major short-term borrowings was 2.20% to 5.39% (31 December 2021: 

0.66% to 3.81%).

(24) Accounts payable

31 December 2022 31 December 2021
   

Payables to related parties (Note 8(4)(h)) 505,241 415,824

Payables for services and purchases 24,210,111 23,051,851

24,715,352 23,467,675

As at 31 December 2022, accounts payable with ageing over 1 year amounted to RMB93,260,000 (31 December 2021: RMB113,362,000), 

including payable outsourcing cost and transportation cost payable. The final settlement of the payment has not been made because the Group 

has not received the invoice from the suppliers.

(25) Contract liabilities

31 December 2022 31 December 2021
   

Advances from related parties (Note 8(4)(i)) 7,010 5,273

Advances of freight charges and others 1,237,408 1,670,563

1,244,418 1,675,836

Contract liabilities of RMB1,675,836,000 included in the carrying amount as at 31 December 2021 were transferred to revenue for the year 

ended 31 December 2022. (2021: RMB1,537,441,000),
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(26) Employee benefits payable

31 December 2022 31 December 2021
   

Short-term employee benefits payable (a) 6,093,655 5,512,603

Defined contribution plans payable (b) 182,896 62,860

6,276,551 5,575,463

(a) Short-term employee benefits

31 December 

2021

Increase in the 

current year

Decrease in the 

current year

31 December 

2022
     

Wages or salaries, bonus, allowances and subsidies 4,996,455 27,125,898 (26,639,301) 5,483,052

Employee welfare 17,765 295,340 (260,308) 52,797

Social security contributions 27,950 774,657 (726,483) 76,124

Including: Medical insurance 25,996 690,462 (647,570) 68,888

Work injury insurance 1,400 67,439 (62,067) 6,772

Maternity insurance 554 16,756 (16,846) 464

Housing funds 16,223 420,191 (426,947) 9,467

Labour union funds and employee education funds 386,499 459,901 (436,707) 409,693

Non-monetary benefits 46,071 1,349,866 (1,347,075) 48,862

Others 21,640 536,344 (544,324) 13,660

5,512,603 30,962,197 (30,381,145) 6,093,655

Non-monetary welfare provided by the Group for employees primarily were non-monetary subsidies in various forms which were measured 

at fair value.

(b) Defined contribution plans

31 December 

2021

Increase in the 

current year

Decrease in the 

current year

31 December 

2022
     

Basic pensions 61,246 1,305,345 (1,189,126) 177,465

Unemployment insurance 1,614 38,659 (34,842) 5,431

62,860 1,344,004 (1,223,968) 182,896

(27) Taxes payable

31 December 2022 31 December 2021
   

Enterprise income tax payable 1,630,863 2,066,730

Unpaid VAT 928,371 626,827

Others 201,912 179,994

2,761,146 2,873,551
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(28) Other payables

31 December 2022 31 December 2021
   

Accounts payable to related parties (Note 8(4)(j)) 220,322 476,990

Engineering equipment payable 5,557,664 5,177,670

Deposits payable 1,933,887 1,361,142

Payables of cash collected on delivery service on behalf of other parties 1,200,321 1,619,423

Payable for equity acquisition 1,045,334 83,002

Bank supply chain financial products/re-factoring 992,178 868,330

Warranty deposits payable 441,138 228,822

Recharge payable 405,579 329,306

Dividends payable 165,014 –

Management fees payable 137,748 138,941

Professional service fees payable 78,339 93,864

Others 1,169,071 1,142,792

13,346,595 11,520,282

As at 31 December 2022, other payables with ageing over 1 year amounted to RMB991,380,000 (31 December 2021: RMB657,392,000), 

mainly the undue deposits of continuing business and the unsettled engineering equipment funds.

(29) Current portion of non-current liabilities

31 December 2022 31 December 2021
   

Current portion of lease liabilities (Note 4(33)) 6,596,956 5,989,616

Current portion of debentures payable (a) 3,661,225 830,321

Current portion of long-term borrowings (Note 4(31)) 600,680 1,458,374

Current portion of cash-settled share-based payments 296,703 34,855

Current portion of long-term payables 18,086 22,637

11,173,650 8,335,803
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(a) Current portion of debentures payable

31 December 2021 Interest accrual

Amortisation of 

premium/

discount

Reclassification 

from debentures 

payable in the 

current year 

(Note 4(32))

Repayment for the 

current year

Exchange 

differences on 

translation of 

foreign currency 

financial statements

31 December 2022

        

Overseas debentures denominated in USD of 2018 57,260 – – 3,623,328 (134,816) 1,971 3,547,743

Overseas debentures denominated in USD of 2020 46,735 – – 135,224 (131,902) 1,120 51,177

Other debentures payable 726,326 22,531 78 331,794 (1,033,474) 15,050 62,305

830,321 22,531 78 4,090,346 (1,300,192) 18,141 3,661,225

(30) Other current liabilities

31 December 2022 31 December 2021
   

Extra-short term commercial notes (a) 4,041,584 1,999,312

Short-term corporate debentures (b) 1,020,773 2,030,624

Output VAT to be recognised arising from contract liabilities 59,919 97,113

5,122,276 4,127,049

(a) The Extra-short term commercial notes are detailed as follows:

Par value 

(RMB’000)
Date of issue Term Interest rate

     

The Third Phase of 2022 1,000,000 13 May 2022 270 days 2.40%

The Fourth Phase of 2022 500,000 30 May 2022 270 days 2.35%

The Fifth Phase of 2022 500,000 17 June 2022 270 days 2.10%

The Sixth Phase of 2022 500,000 15 July 2022 270 days 2.10%

The Eighth Phase of 2022 1,000,000 11 August 2022 270 days 1.78%

The Ninth Phase of 2022 500,000 18 August 2022 180 days 1.65%

(b)The short-term corporate debentures are detailed as follows:

Par value

(RMB’000)
Date of issue Term Interest rate

     

The First Phase of 2022 500,000 11 March 2022 1 year 2.82%

The Second Phase of 2022 500,000 15 April 2022 1 year 2.73%
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(31)Long-term borrowings

31 December 2022 31 December 2021
   

Guaranteed borrowings (a) 5,901,392 2,974,052

Pledged borrowings (b) 1,487,597 1,343,378

Unsecured borrowings 553,843 526,365

Secured borrowings (c) 129,858 125,408

8,072,690 4,969,203

Less: Current portion of long-term borrowings (Note 4(29)):

Guaranteed borrowings (50,087) (1,080,395)

Pledged borrowings (461,929) (343,484)

Unsecured borrowings (52,249) (490)

Secured borrowings (36,415) (34,005)

(600,680) (1,458,374)

7,472,010 3,510,829

(a) As at 31 December 2022, the Group’s guaranteed borrowings of RMB5,865,597,000 (31 December 2021: RMB2,927,467,000) were 

guaranteed by subsidiaries within the Group and guaranteed borrowings of RMB35,795,000 (31 December 2021: RMB46,585,000) were 

guaranteed by Shenzhen S.F. Taisen Holdings (Group) Co., Ltd. (“Taisen Holdings”) and Havi Group LP (U.S.).

(b) As at 31 December 2022, the entitlement to receivables arising from aircraft financial leasing business of subsidiary SF Airlines was pledged by 

subsidiary Shunyuan Financial Leasing (Tianjin) Co., Ltd. (“Shunyuan Financial Leasing”) for the pledged bank borrowings of RMB1,487,597,000 

(31 December 2021: RMB1,343,378,000). As at 31 December 2022, balance of receivables pledged was RMB1,670,516,000 (31 December 

2021: RMB1,519,672,000). All funds receivable from subsidiaries of the group.

(c) As at 31 December 2022, secured borrowings of RMB129,858,000 were secured by the following assets respectively:

Carrying amount of 

secured assets

Including: also secured for 

short-term borrowings
   

Fixed assets 486,847 486,847

Intangible assets 247,556 113,059

Investment properties 104,571 –

838,974 599,906
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As at 31 December 2021, secured borrowings of RMB125,408,000 were secured by the following assets respectively:

Carrying amount of 

secured assets

Including: also secured for 

short-term borrowings
   

Fixed assets 406,690 268,982

Intangible assets 232,730 70,222

Investment properties 224,440 91,282

Construction in progress 47,010 –

910,870 430,486

Besides, as at 31 December 2022, Taisen Holdings provided a full joint and several liability guarantee for RMB3,000,000 of the above secured 

borrowings (31 December 2021: RMB86,395,000).

(d) As at 31 December 2022, the range of annual interest rates of major long-term borrowings was 3.02% to 5.77% (31 December 2021: 

0.84% to 4.90%).

(32) Debentures payable

31 December 2021
Issued in the 

current year
Issuance expenses Interest accrual

Amortisation of 

premium/

discount

Exchange 

differences on 

translation of 

foreign currency 

financial statements

Current portion of 

debentures payable 

(Note 4(29))

31 December 2022

         

Overseas debentures denominated in USD 

of 2018
3,175,745 – – 138,570 7,194 301,819 (3,623,328) –

Overseas debentures denominated in USD 

of 2020
4,404,130 – – 135,224 6,620 418,826 (135,224) 4,829,576

Overseas debentures denominated in USD 

of 2021
7,577,052 – – 229,137 8,972 720,480 (229,137) 8,306,504

Green Corporate Debentures of 2021 (1st 

instalment)
499,443 – – 18,950 234 – (18,950) 499,677

Overseas debentures denominated in USD 

of 2022
– 4,461,170 (99,114) 79,847 14,267 415,866 (79,847) 4,792,189

Smooth Freight Logistics Debentures (1st 

instalment)
– 500,000 (481) 3,860 43 – (3,860) 499,562

15,656,370 4,961,170 (99,595) 605,588 37,330 1,856,991 (4,090,346) 18,927,508
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Issuer Currency
Par value

(thousand yuan)
Date of issue Term

Amount 

(equivalent 

to RMB)

Nominal 

interest rate

        

Overseas debentures denominated 

in USD of 2018

SF Holding Investment 

Limited
USD 500,000 27 July 2018 5 years 3,482,300 4.13%

Overseas debentures denominated 

in USD of 2020

SF Holding Investment 

Limited
USD 700,000 20 February 2020 10 years 4,875,220 2.88%

Overseas debentures denominated 

in USD of 2021

SF Holding Investment 

2021 Limited
USD 400,000 17 November 2021 5 years 2,785,840 2.38%

Overseas debentures denominated 

in USD of 2021

SF Holding Investment 

2021 Limited
USD 300,000 17 November 2021 7 years 2,089,380 3.00%

Overseas debentures denominated 

in USD of 2021

SF Holding Investment 

2021 Limited
USD 500,000 17 November 2021 10 years 3,482,300 3.13%

Green Corporate Debentures of 

2021 (1st instalment)
Taisen Holdings RMB 500,000

From 23 April 2021 to 26 

April 2021
3 years 500,000 3.79%

Overseas debentures denominated 

in USD of 2022

SF Holding Investment 

2021 Limited
USD 400,000 28 January 2022 5 years 2,785,840 2.38%

Overseas debentures denominated 

in USD of 2022

SF Holding Investment 

2021 Limited
USD 300,000 28 January 2022 10 years 2,089,380 3.13%

Smooth Freight Logistics 

Debentures (1st instalment)
Taisen Holdings RMB 500,000 22 September 2022 3 years 500,000 2.79%

(33) Lease liabilities

31 December 2022 31 December 2021
   

Lease liabilities 15,179,328 16,931,554

Less: Current portion of lease liabilities (Note 4(29)) (6,596,956) (5,989,616)

8,582,372 10,941,938

As at 31 December 2022, payments for leases not yet commenced to which the Group was committed amounted to RMB1,638,701,000 (31 

December 2021: RMB1,311,912,000) (Note 15(3)(b)).
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(34) Deferred income

Government grants
31 December 

2021

Increase in the 

current year

Amount recognised 

in other income in 

the current year 

(Note 4(49))

Other decreases in 

the current year

31 December 

2022

Related to assets/

income

      

Huanggang Baitan Lake 

Organising Committee Project
328,385 91,193 – – 419,578 Related to assets

Government support funds for 

industrial park
210,214 157,155 (4,198) (4,049) 359,122 Related to assets

Grant for maintenance of aircraft 

engines
42,989 50 (2,738) (32,970) 7,331 Related to assets

Others 108,654 37,587 (30,479) (41,002) 74,760 Related to assets

690,242 285,985 (37,415) (78,021) 860,791

(35) Deferred tax assets and deferred tax liabilities

(a) Deferred tax assets before offsetting

31 December 2022 31 December 2021

Deductible temporary 

differences and 

deductible tax losses

Deferred tax assets

Deductible temporary 

differences and 

deductible tax losses

Deferred tax assets

Deductible tax losses 3,090,230 699,863 3,796,937 908,150

Depreciation and amortisation differences 2,175,284 502,343 1,705,396 387,524

Accrued expenses 2,288,228 551,443 1,019,634 230,956

Unrealised profits from internal transactions 579,524 144,881 591,359 147,840

Provision for asset impairment 700,865 167,412 483,455 114,729

The new lease standard 611,881 143,562 405,855 97,700

Others 301,226 70,426 278,911 66,397

9,747,238 2,279,930 8,281,547 1,953,296

Including:

Expected to be recovered within one year (inclusive) 834,809 475,005

Expected to be recovered after one year 1,445,121 1,478,291

2,279,930 1,953,296

(b) Deductible tax losses and deductible temporary differences that are not recognised as deferred tax assets are analysed as follows:

31 December 2022 31 December 2021

Deductible tax losses (c) 20,086,770 14,124,575

Deductible temporary differences 1,133,829 658,298

21,220,599 14,782,873
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(c) The following table shows unrecognised deductible tax losses based on its expiration date:

31 December 2022 31 December 2021

2022 – 310,912

2023 793,083 716,966

2024 1,568,941 1,847,817

2025 4,764,110 3,696,061

2026 5,702,895 5,364,397

2027 and subsequent years 7,257,741 2,188,422

20,086,770 14,124,575

(d) Deferred tax liabilities before offsetting

31 December 2022 31 December 2021

Taxable temporary 

differences

Deferred tax 

liabilities

Taxable temporary 

differences

Deferred tax 

liabilities
     

Appreciation in asset value arising from 

business combinations involving enterprises 

not under common control

12,956,677 3,137,944 11,575,663 2,789,802

Depreciation and amortisation differences 7,153,559 1,691,289 5,960,715 1,429,624

Changes in fair value of financial assets 978,191 244,548 833,810 208,452

Income from equity restructuring – – 584,857 146,214

Changes in fair value upon reclassification of 

remaining equity of Hive Box Technology
446,796 111,699 446,796 111,699

Others 588,869 119,440 505,726 102,951

22,124,092 5,304,920 19,907,567 4,788,742

Including:

Expected to be recovered within one year 

(inclusive)
746,908 419,244

Expected to be recovered after one year 4,558,012 4,369,498

5,304,920 4,788,742
     

(e) The net balances of deferred tax assets and deferred tax liabilities after offsetting are as follows:

31 December 2022 31 December 2021

Deferred tax assets, net 1,632,964 1,566,714

Deferred tax liabilities, net 4,657,954 4,402,160
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(36) Share capital

31 December 2021
Increase in the 

current year

Decrease in the 

current year 

Note 4(38(i))

31 December 2022

     

Ordinary shares denominated in RMB 4,906,213 (11,011) 4,895,202

31 December 2020
Increase in the 

current year (i)

Decrease in the 

current year
31 December 2021

     

Ordinary shares denominated in RMB 4,556,440 349,773 – 4,906,213

(i) The Company issued 349,772,647 ordinary shares (A shares) with A par value of RMB1 each to specific subjects in A non-public offering in 

October 2021, increasing the share capital by RMB349,772,647 and the capital reserve by RMB19,562,789,000.

(37) Capital reserve

31 December 2021
Increase in the 

current year

Decrease in the 

current year
31 December 2022

Share premium

　– Capital contribution by shareholders (i) 35,362,702 – (383,982) 34,978,720

　–  Transfer of convertible corporate 

debentures to share capital
5,758,688 – – 5,758,688

　–  Transfer of convertible corporate 

debentures issued by subsidiaries to share 

capital

1,980,870 – – 1,980,870

　–  Capital reserve from transactions with 

minority shareholders (ii)
2,279,859 825 (2,055,007) 225,677

　–  Business combinations involving 

enterprises under common control
(76,633) – – (76,633)

Other capital reserve

　–  Share-based payments included in capital 

reserve
552,190 122,999 – 675,189

　– Others 342,922 110,804 – 453,726

46,200,598 234,628 (2,438,989) 43,996,237
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31 December 2020
Increase in the 

current year

Decrease in the 

current year
31 December 2021

Share premium

　–  Capital contribution by shareholders 

(Note 4(36))
15,799,913 19,562,789 – 35,362,702

　–  Transfer of convertible corporate 

debentures to share capital
5,758,688 – – 5,758,688

　–  Capital reserve from transactions with 

minority shareholders
325,673 1,954,186 – 2,279,859

　–  Transfer of convertible corporate 

debentures issued by subsidiaries to share 

capital

1,980,870 – – 1,980,870

　–  Business combinations involving 

enterprises under common control
(76,633) – – (76,633)

Other capital reserve

　–  Share-based payments included in capital 

reserve
264,637 287,553 – 552,190

　– Others 352,069 – (9,147) 342,922

24,405,217 21,804,528 (9,147) 46,200,598

(i) The decrease in the current year is due to the cancellation of repurchased shares 4(38)(i).

(ii) Capital reserve from transactions with minority shareholders in the current year mainly due to the acquisition of minority shareholders’ equity.

(38) Treasury stock

31 December 2021
Increase in the 

current year

Decrease in the 

current year
31 December 2022

Treasury stock 394,993 2,040,377 (394,993) 2,040,377

31 December 2020
Increase in the 

current year

Decrease in the 

current year
31 December 2021

Treasury stock 394,993 – – 394,993

(i) In accordance with the Proposal of Repurchasing Shares by Centralised Price Bidding approved in the 19th session of the fourth Board of 

Directors on 31 January 2019, the Company used its own funds to repurchase 11,010,729 shares through centralized bidding. The company’s 

shares were used for employee stock ownership plan or equity incentive, and a total of RMB394,993,000 of Treasury shares were recognized.

According to the relevant laws and regulations and the Articles of Association, the above-mentioned repurchased shares should be transferred 

or cancelled within three years. Since the Company has not launched an employee stock ownership plan or equity incentive within three years 

after the implementation of the above-mentioned share repurchase, approved by the 21st meeting of the Board of Directors and the first 

extraordinary general meeting in 2022, the Company completed the fifth Board cancellation of the repurchased 11,010,729 shares, thereby 

offsetting the treasury shares of RMB394,993,000, of which the share capital was reduced by RMB11,011,000 and capital reserve was reduced 

by RMB383,982,000.

(ii) In addition, in accordance with the Proposal of Repurchasing Shares by Centralised Price Bidding approved in the 22nd session of the fifth 

Board of Directors on 2 March 2022 and the 28th session of the fifth Board of Directors on 22 September 2022, the Company repurchased 

a portion of issued to the public for employee stock ownership plan or share-based incentive through centralised price bidding by self-owned 

funds. As at 31 December 2022, the Company repurchased a total of 39,632,255 shares, and recognised treasury stock of RMB2,040,377,000.
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(39) Special reserve

31 December 2021
Increase in the 

current year

Decrease in the 

current year
31 December 2022

Safety reserve – 32,214 (32,214) –

31 December 2020
Increase in the 

current year

Decrease in the 

current year
31 December 2021

Safety reserve – 28,370 (28,370) –

Pursuant to the Administrative Measures for the Collection and Utilisation of Enterprise Work Safety Funds (Cai Zi [2022] No. 136) issued by 

the Ministry of Finance and the State Administration of Work Safety on 21 November 2022, 1% of the income from the “Common cargo 

transportation business” which is operated by certain subsidiaries of the Group is appropriated to safety reserve. The safety reserve is recognised 

in profit or loss as the “Special reserve” item for the current period. When the accrued safety reserve is used under the prescribed conditions, 

it is written off against the original amount directly.

(40) Surplus reserve

31 December 2021

Increase in the 

current year 

(Note 4(41))

Decrease in the 

current year
31 December 2022

Statutory surplus reserve 947,775 62,478 – 1,010,253

31 December 2020

Increase in the 

current year 

(Note 4(41))

Decrease in the 

current year
31 December 2021

Statutory surplus reserve 745,043 202,732 – 947,775

(41) Retained earnings

2022 2021
   

Retained earnings at the beginning of the year 28,245,764 25,708,230

Add:  Net profit attributable to shareholders of the parent company for the 

current year
6,173,764 4,269,098

　　ﾠTransfer from other comprehensive income to retained earnings (38,771) 112,656

Less: Ordinary share dividends payable (a) (874,518) (1,499,992)

　　ﾠAppropriation to statutory surplus reserve (62,478) (202,732)

　　ﾠAppropriation to general risk reserve (72,410) (141,496)

Retained earnings at the end of the year 33,371,351 28,245,764

(a) The Company held a shareholders’ meeting on 29 April 2022. On the basis of the total share capital at the registration date on which 

the 2021 profit distribution plan was implemented less the special shares repurchased by the Company, a total of RMB874,518,000 of cash 

dividends were distributed to all shareholders at RMB1.8 (including tax) per 10 shares, without bonus shares being given or capital reserve 

being transferred into the share capital.
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(42) Revenue and cost of revenue

2022 2021
   

Revenue from main operations (a) 267,122,766 206,828,368

Revenue from other operations (a) 367,648 358,279

Total revenue 267,490,414 207,186,647

Cost of revenue from main operations 233,822,858 181,365,449

Cost of revenue from other operations 249,502 183,058

Total cost of revenue 234,072,360 181,548,507
   

(a) The Group’s revenue is disaggregated as follows:

2022

Logistics and freight 

forwarding services
Sales of goods Others Total

Revenue from main operations

Including: At a point in time – 3,899,692 351,610 4,251,302

　　　　ﾠOver time 262,079,740 – 561,990 262,641,730

　　　　ﾠLease income – – 229,734 229,734

262,079,740 3,899,692 1,143,334 267,122,766

Revenue from other operations

Including: At a point in time – – 69,014 69,014

　　　　ﾠOver time – – 83,124 83,124

　　　　ﾠLease income – – 215,510 215,510

– – 367,648 367,648

2021

Logistics and freight 

forwarding services
Sales of goods Others Total

Revenue from main operations

Including: At a point in time – 1,764,253 363,090 2,127,343

　　　　ﾠOver time 203,690,237 – 887,645 204,577,882

　　　　ﾠLease income – – 123,143 123,143

203,690,237 1,764,253 1,373,878 206,828,368

Revenue from other operations

Including: At a point in time – – 62,830 62,830

　　　　ﾠOver time – – 130,881 130,881

　　　　ﾠLease income – – 164,568 164,568

– – 358,279 358,279

As at 31 December 2022, the Group’s performance obligations that had been entered into but had not yet been performed or not been fully 

performed are part of a contract for an estimated period of not more than one year.
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(43) Taxes and surcharges

2022 2021 Payment criteria
    

Property tax 146,993 61,716

Stamp tax 108,638 130,747

City maintenance and construction tax 91,686 149,822 Refer to Note 3

Educational surcharge 66,425 112,184 Refer to Note 3

Others 62,964 24,257

476,706 478,726

(44) Selling and distribution expenses

2022 2021
   

Outsourcing staff expenses 977,788 991,102

Employee benefits 833,962 931,847

Depreciation and amortisation expenses 342,872 203,153

Others 629,492 711,797

2,784,114 2,837,899

(45) General and administrative expenses

2022 2021
   

Employee benefits 14,163,667 12,116,458

Depreciation and amortisation expenses 624,073 567,536

Others 2,786,750 2,345,669

17,574,490 15,029,663
   

(46) Research and development expenses

2022 2021
   

Employee benefits 1,225,926 1,159,940

Depreciation and amortisation expenses 710,291 524,202

Others 286,648 470,697

2,222,865 2,154,839
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(47) Financial costs

2022 2021
   

Interest on borrowings 1,570,293 1,015,357

Add: Interest expenses on lease liabilities 609,652 552,658

Less: Capitalised interest (Note 4(15)) (125,585) (6,007)

Interest expenses 2,054,360 1,562,008

Less: Interest income (345,662) (187,794)

Net gains or losses on exchange (117,314) 103,533

Commission expenses and others 120,229 85,612

1,711,613 1,563,359
   

(48) Expenses by nature

The cost of revenue, selling and distribution expenses, general and administrative expenses and research and development expenses in the 

income statement are listed as follows by nature:

2022 2021
   

Outsourcing staff expenses 77,832,877 71,489,843

Outsourcing transportation costs 38,204,742 35,965,273

Transportation costs 68,640,219 34,888,921

Including: Aircraft maintenance costs 431,618 412,517

Employee benefits 31,445,636 27,830,922

Depreciation and amortisation expenses 9,138,080 7,024,360

Depreciation expenses of right-of-use assets 7,174,410 5,527,322

Rent and Venue usage expenses (b) 6,481,654 5,194,836

Others 17,736,211 13,649,431

256,653,829 201,570,908
   

(a) In 2022, the Group’s government grants which were offset against costs and expenses amounted to RMB214,306,000 (2021: 

RMB401,821,000). Therein, the amount that was recognised in non-recurring profit or loss amounted to RMB138,620,000 (2021: 

RMB215,386,000).

(b) As stated in Note 2(27), the Group directly recognises the lease payments of short-term leases and low value leases in profit or loss. In 

2022, the amount was RMB3,620,688,000 (2021: RMB2,737,492,000).

(49) Other income

2022 2021 Related to assets/income

Tax preference 1,778,617 1,222,839 Related to income

Fiscal appropriation and subsidies 433,329 508,820 Related to income

Amortisation of deferred income (Note 4(34)) 37,415 36,480 Related to assets

2,249,361 1,768,139

In 2022, the Group was other income that was recognised in non-recurring profit or loss amounted to RMB 681,625,000 (2021: 

RMB622,710,000).

201

(50) Investment income

2022 2021
   

Investment income from financial assets held for trading 664,145 410,291

Investment income from disposal of other investments 307,566 113,093

Investment income from disposal of subsidiaries 32,314 1,808,638

Investment income from dividends of financial assets not held for trading 13,811 31,853

Investment income from dividends of financial assets not held for trading 

(Note 4(10))
7,549 42,660

1,025,385 2,406,535
   

There is no significant restriction on recovery of investment income of the Group.

(51) Credit impairment losses

2022 2021
   

Losses on bad debts of accounts receivable 669,961 605,865

Losses on/(Reversal of) bad debts of other receivables 158,035 (7,528)

(Reversal of)/Losses on impairment of long-term receivables (2,372) 7,069

Reversal of impairment of loans and advances (4,524) (27,688)

Losses on impairment of factoring receivables – 1,233

821,100 578,951
   

(52) Non-operating income and expenses

(a) Non-operating income

2022

Amount recognised 

in non-recurring 

profit or loss in 2022

2021

Amount recognised 

in non-recurring 

profit or loss in 2021

Compensation income 39,913 39,913 65,643 65,643

Income from penalty 10,281 10,281 5,784 5,784

Government grants 6,202 6,202 19,362 19,362

Others 175,091 175,091 198,753 198,753

231,487 231,487 289,542 289,542
     

(b) Non-operating expenses

2022

Amount recognised 

in non-recurring 

profit or loss in 2022

2021

Amount recognised 

in non-recurring 

profit or loss in 2021

Losses on scrapping of long-term assets 143,994 143,994 236,302 236,302

Compensation expenses 78,391 78,391 82,100 82,100

Donation expenses 13,770 13,770 46,444 46,444

Others 62,461 62,461 39,412 39,412

298,616 298,616 404,258 404,258
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(53) Income tax expenses

2022 2021
   

Current income tax 3,948,002 2,848,895

Deferred income tax 15,156 365,573

3,963,158 3,214,468
   

The reconciliation from income tax calculated based on the applicable tax rates and total profit presented in the income statement to the 

income tax expenses is listed below:

2022 2021
   

Total profit 10,966,778 7,133,681

Income tax expenses calculated at the standard tax rate of 25% 2,741,695 1,783,420

Income not subject to tax (215,471) (228,428)

Costs, expenses and losses not deductible for tax purposes 246,471 217,891

Effect of last-year tax filing differences (38,780) (28,965)

Effect of different tax rates among subsidiaries and branches on income tax 

expenses
(190,484) (161,640)

Effect of tax preference (322,841) (185,747)

Deductible tax losses and deductible temporary differences for which no 

deferred tax asset was recognised in the current year
1,353,001 1,472,000

Reversal of previously recognised deductible tax losses for which deferred tax 

asset was recognised
518,108 429,211

Utilisation of deductible tax losses and other deductible temporary differences 

for which no deferred tax asset was recognised in prior periods
(85,016) (60,088)

Recognition of deductible tax losses and other deductible temporary differences 

for which no deferred tax asset was recognised in prior periods
(43,525) (23,186)

Income tax expenses 3,963,158 3,214,468
   

(54) Earnings per share

(a) Basic earnings per share

Basic earnings per share are calculated by dividing consolidated net profit attributable to ordinary shareholders of the parent company by the 

weighted average number of outstanding ordinary shares of the parent company:

2022 2021
   

Consolidated net profit attributable to ordinary shareholders of the parent 

company
6,173,764 4,269,098

Weighted average number of outstanding ordinary shares of the Company 4,868,677 4,603,725

Basic earnings per share (Yuan/share) 1.27 0.93

Including:

– Basic earnings per share from continuing operations (Yuan/share) 1.27 0.93
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(b) Diluted earnings per share

Diluted earnings per share are calculated by dividing consolidated net profit attributable to ordinary shareholders of the parent company adjusted 

based on the dilutive potential ordinary shares by the adjusted weighted average number of outstanding ordinary shares of the Company. In 

2022, the Company had dilutive potential ordinary shares due to the implementation of the share option incentive plan (2021: the Company 

had no dilutive potential ordinary shares).

2022 2021
   

Consolidated net profit attributable to ordinary shareholders of the parent 

company
6,173,764 4,269,098

Adjusted consolidated net profit attributable to ordinary shareholders of the 

parent company for calculation of earnings per share
6,173,764 4,269,098

Weighted average number of outstanding ordinary shares of the Company 4,868,677 4,603,725

Add: Effect of the Group’s share-based payments plan 5,063 –

Weighted average number of outstanding diluted ordinary shares 4,873,740 4,603,725

Diluted earnings per share (Yuan/share) 1.27 0.93
   

(55) Other comprehensive income

Other comprehensive income, the related income tax effect and the reclassifications to profit or loss in 2022 and 2021:

Other comprehensive income in the balance sheet
Other comprehensive income in the income statement 

for the year ended 31 December 2022

31 December

2021

Attributable to the 

parent company in 

the current year – 

net of tax

Other 

comprehensive 

income transferred 

into retained 

earnings

31 December 

2022

Amount incurred 

before income tax 

for the current year

Less: Income tax 

expenses

Attributable to the 

parent company – 

net of tax

Attributable 

to minority 

shareholders – net 

of tax

Other comprehensive income items which will not be 

reclassified subsequently to profit or loss: 

　Changes in fair value of investments in other equity 

　instruments
2,974,558 (47,597) 38,771 2,965,732 (57,876) (307) (47,597) (10,586)

　Other comprehensive income items which will not be 

　transferred to profit or loss under the equity method
(1,278) (1,486) – (2,764) (1,486) – (1,486) –

Other comprehensive income items which will be 

reclassified subsequently to profit or loss:

　Cash flow hedge reserve (27,394) 15,392 – (12,002) 15,392 – 15,392 –

　Other comprehensive income items which will be 

　transferred to profit or loss under the equity method
– (18,740) – (18,740) (18,740) – (18,740) –

　Exchange differences on translation of foreign 

　currency financial statements
(328,655) 1,934,456 – 1,605,801 1,336,071 – 1,934,456 (598,385)

2,617,231 1,882,025 38,771 4,538,027 1,273,361 (307) 1,882,025 (608,971)
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Other comprehensive income in the balance sheet
Other comprehensive income in the income statement 

for the year ended 31 December 2021

31 December 

2020

Attributable to the 

parent company in 

the current year – 

net of tax

Other 

comprehensive 

income transferred 

into retained 

earnings

31 December 

2021

Amount incurred 

before income tax 

for the current year

Less: Income tax 

(expenses)/

credits

Attributable to the 

parent company – 

net of tax

Attributable 

to minority 

shareholders – net 

of tax

Other comprehensive income items which will not be 

reclassified subsequently to profit or loss: 

　Changes in fair value of investments in other 

　equity instruments
1,213,254 1,873,959 (112,656) 2,974,557 1,870,952 9,857 1,873,959 6,850

　Other comprehensive income items which will 

　not be transferred to profit or loss under the 

　equity method

(1,187) (91) – (1,278) (91) – (91) –

Other comprehensive income items which will be 

reclassified subsequently to profit or loss: 

　Cash flow hedge reserve (22,858) (4,536) – (27,394) (4,536) – (4,536) –

　Exchange differences on translation of foreign 

　currency financial statements
(45,240) (283,414) – (328,654) (133,261) – (283,414) 150,153

1,143,969 1,585,918 (112,656) 2,617,231 1,733,064 9,857 1,585,918 157,003
         

(56) Notes to the cash flow statement

(a) Cash received relating to other operating activities

2022 2021
   

Inflows from cash collected on delivery service on behalf of other parties 77,286,558 82,642,080

Others 3,792,101 7,828,720

81,078,659 90,470,800
   

(b) Cash paid relating to other operating activities

2022 2021
   

Outflows from cash collected on delivery service on behalf of other parties 77,323,122 83,113,338

Others 16,902,212 14,375,055

94,225,334 97,488,393
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(c) Net cash received from disposal of subsidiaries

2022 2021

Consideration arising from disposal of subsidiaries 233,639 4,135,481

Add:  Cash received in the current year for the disposal of subsidiaries in  

previous years
99,751 15,000

Less:  Cash and cash equivalents held by subsidiaries on the day of loss  

of control
(19,671) (559,868)

Less:  Cash and cash equivalents received in the subsequent periods for the 

disposal of subsidiaries
– (100,534)

Less: Shares of SF REITs acquired – (1,152,527)

313,719 2,337,552

(d) Net cash paid to acquire subsidiaries

2022 2021
   

Consideration from acquisition of subsidiaries by way of business combinations 1,952,915 14,775,405

Add: Cash paid in the current year for acquisition of subsidiaries in prior periods 108,797 30,299

Less: Consideration to be paid in subsequent years (i) (745,718) (10,100)

Consideration to be paid in advance – (30,300)

Translation impact of foreign currency – (5,821)

Cash held by subsidiaries on the day of purchase and cash equivalents (125,369) (7,024,242)

Net cash paid from acquisition of subsidiaries by way of business 

　combinations
1,190,625 7,735,241

Consideration of acquisition as assets 1,099,465 1,389,990

Less: Cash held by subsidiaries on the day of purchase and cash equivalents (72,609) (81,653)

Net cash paid of acquisition as assets 1,026,856 1,308,337

Total net cash paid to acquire subsidiaries 2,217,481 9,043,578
   

As at 31 December 2022, Consideration to paid in future periods are mainly the purchase price payables of the Topocean’s equity, which will 

be paid within one year.
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(e) Cash received/paid relating to other investing activities

Cash received/paid relating to other investing activities by the Group represents cash mainly inflows and outflows from redemption/purchase 

of bank wealth management products and structural deposits.

(f) Cash paid relating to other financing activities

2022 2021
   

Repayments of lease liabilities(i) 7,813,330 6,266,239

Acquisition of minority interests 3,914,671 109,576

Repurchase of shares 2,040,377 –

Long-term asset purchases paid for by bank supply chain financial products/

refactoring
868,330 –

Cash dividends paid in the current year declared by subsidiary before the 

acquisition
– 10,819,033

Others 6,789 227,896

14,643,497 17,422,744

(i) In 2022, the total cash outflows relating to leases paid by the Group amounted to RMB11,687,763,000 (2021: RMB9,226,746,000), except 

for the repayments of lease liabilities classified as cash paid relating to financing activities, the remaining was classified as cash paid relating 

to operating activities.

(57) Supplementary information to the cash flow statement

(a) Reconciliation from net profit to cash flows from operating activities

2022 2021
   

Net profit 7,003,620 3,919,213

Add: Asset impairment losses 131,756 60,390

　　ﾠCredit impairment losses 821,100 578,951

　　ﾠDepreciation of right-of-use assets 7,174,410 5,527,322

　　ﾠDepreciation of fixed assets 5,859,984 4,588,519

　　ﾠDepreciation of investment properties 92,568 60,382

　　ﾠAmortisation of intangible assets 2,086,019 1,487,797

　　ﾠAmortisation of long-term prepaid expenses 1,135,132 907,585

　　ﾠLosses on disposal of long-term assets 52,305 195,841

　　ﾠLosses/(Gains) arising from changes in fair value 27,938 (98,949)

　　ﾠFinancial costs 1,929,262 1,590,849

　　ﾠInvestment income (1,025,385) (2,406,535)

　　ﾠRecognised expenses on equity-settled share-based payments 109,573 349,308

　　ﾠ(Increase)/Decrease in deferred tax assets (245,603) 72,641

　　ﾠIncrease in deferred tax liabilities 260,759 292,932

　　ﾠAmortisation of deferred income (37,415) (36,480)

　　ﾠIncrease in inventories (397,187) (370,579)

　　ﾠDecrease/(Increase) in operating receivables 8,816,879 (6,196,150)

　　ﾠ(Increase)/Decrease in operating payables (1,092,768) 4,834,568

Net cash flows from operating activities 32,702,947 15,357,605
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(b) Cash and cash equivalents

31 December 2022 31 December 2021
   

Cash on hand 18,437 48,513

Cash at bank that can be readily drawn on demand 40,008,101 34,633,427

Other cash balances that can be readily drawn on demand 138,535 50,988

Other balances that can be readily drawn on demand 114,874 80,840

40,279,947 34,813,768
   

(c) Significant operating, investment and financing activities that do not involve cash receipts and payments

2022 2021
   

Long-term asset purchases paid for by bank supply chain financial products/

refactoring
992,178 868,330

(58) Monetary items denominated in foreign currency

(a) As at 31 December 2022 and 31 December 2021, the Group’s companies whose recording currency is RMB held financial assets and 

liabilities denominated in non-recording currencies (mainly USD, HKD and EUR), excluding financial assets and liabilities denominated in non-

recording currencies held by subsidiaries within the Group, of which the equivalent amounts in RMB (presentation currency of these financial 

statements) are listed as below:

31 December 2022

Amount in the original 

currency
Exchange rate to RMB Equivalent to RMB

Cash at bank and on hand –

USD 81,868 6.9646 570,178

HKD 35,511 0.8933 31,722

EUR 163 7.4229 1,210

Receivables –

USD 272,999 6.9646 1,901,329

HKD 96,310 0.8933 86,034

EUR 6,544 7.4229 48,575

Payables –

USD 140,907 6.9646 981,361

HKD 73,704 0.8933 65,840

EUR 14,303 7.4229 106,170

SGD 2,009 5.1831 10,413
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31 December 2021

Amount in the original 

currency
Exchange rate to RMB Equivalent to RMB

 

Cash at bank and on hand –

USD 59,886 6.3757 381,815

HKD 7,202 0.8176 5,889

EUR 100 7.2197 720

Receivables –

USD 101,020 6.3757 644,070

HKD 46,533 0.8176 38,046

EUR 472 7.2197 3,408

Payables –

USD 26,740 6.3757 170,486

HKD 10,266 0.8176 8,393

EUR 784 7.2197 5,663

SGD 409 4.3553 1,780
    

(b) As at 31 December 2022 and 31 December 2021, the Group’s overseas subsidiaries, except for those operating in Hong Kong, held no 

significant financial assets or liabilities denominated in non-recording currencies. Those companies operating in Hong Kong with HKD as 

recording currency held financial assets and liabilities denominated in non-recording currencies (mainly USD, RMB and EUR), excluding financial 

assets and liabilities denominated in non-recording currencies held by subsidiaries within the Group, of which the equivalent amounts in HKD 

(recording currency of companies operating in Hong Kong) and RMB (presentation currency of these financial statements) are listed as below:

31 December 2022

Amount in the 

original currency
Exchange rate to HKD Equivalent to HKD Equivalent to RMB

     

Cash at bank and on hand –

RMB 59,509 1.1195 66,620 59,509

USD 99,358 7.7967 774,665 692,008

EUR 4,734 8.3098 39,339 35,142

Accounts receivable –

RMB 251,686 1.1195 281,762 251,686

USD 231,573 7.7967 1,805,505 1,612,858

Accounts payable –

RMB 32,985 1.1195 36,927 32,985

USD 203,672 7.7967 1,587,969 1,418,533

EUR 1,930 8.3098 16,038 14,327
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31 December 2021

Amount in the 

original currency
Exchange rate to HKD Equivalent to HKD Equivalent to RMB

     

Cash at bank and on hand –

RMB 13,958 1.2231 17,072 13,958

USD 11,428 7.7981 89,113 72,858

EUR 1,170 8.8304 10,327 8,444

Accounts receivable –

RMB 5,452 1.2231 6,668 5,452

USD 7,013 7.7981 54,686 44,711

Accounts payable –

RMB 14,745 1.2231 18,034 14,745

USD 8,441 7.7981 65,827 53,820

EUR 2,014 8.8304 17,785 14,541
     

5. Changes in the consolidation scope

(1) Business combinations involving enterprises not under common control

Main business combinations involving enterprises not under common control in 2022:

Acquiree
Timing of 

acquisition

Acquisition 

cost

% of interest 

acquired

Method of 

acquisition
Acquisition date

Basis for 

determining the 

acquisition date

Topocean (a) 19 April 2022 1,676,951 100.00% By cash 19 April 2022
Completion of 

equity delivery

Pro-Med 31 January 2022 45,040 51.00% By cash 31 January 2022
Completion of 

equity delivery

Suzhou Industrial Park 

Customs Declaration Co., Ltd.
1 January 2022 89,485 66.00% By cash 1 January 2022

Completion of 

equity delivery

The total operating income, net profit, operating activities generated net cash flow of the above company from the purchase date to the end 

of the year are RMB6,664,752,000, RMB298,456,000, RMB102,765,000 and RMB92,511,000, respectively.

(a) In April 2022, the group’s subsidiary Kerry Logistics completed the acquisition of 100% equity of Topocean, obtained the control of Topocean, 

and included Topocean in the scope of consolidation. Under the acquisition agreement, the Group has paid 80% of the equity payment and 

will pay the remaining 20% in installments within one year. The Group has recognized this Consideration not yet paid as payable. Topocean 

is headquartered in the United States and its main is international freight forwarding business.
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Details of the consideration of acquisition and goodwill recognised are as follows:

Topocean

Consideration of acquisition

　– Cash 1,676,951

Less: Fair value of the identifiable net assets acquired (519,644)

Goodwill 1,157,307
  

As at the acquisition date, the Group recognised Topocean’s identifiable net assets at fair value. The fair value of identifiable net assets 

exceeded the carrying amount by RMB 287,643,000, The recognition of intangible assets (mainly is customer relationships) and corresponding 

deferred tax liabilities. The Group has engaged an independent valuer to assist in the identification of assets of Topocean, And evaluate the 

fair value of intangible assets.

The valuation method used for customer relationships is multi-period excess earnings method,the key assumptions applied in the valuation 

include revenue growth rate, gross profit rate and discount rate.

(b) The assets and liabilities of Topocean as at the acquisition date and 31 December 2021 are as follows:

Acquisition date  

Fair value

Acquisition date  

Carrying amount

31 December 2021 

Carrying amount
    

Cash at bank and on hand 129,230 129,230 956,435

Receivables 1,837,033 1,837,033 1,734,390

Intangible assets 435,006 219 219

Other assets 266,299 255,770 264,124

Less: Payables (1,902,645) (1,902,645) (1,929,907)

Deferred tax liabilities (143,199) (54,384) (163,638)

Other liabilities (8,248) (8,248) (20,392)

Net assets 613,476 256,975 841,231

Less: Minority interests (34,777)

Fair value of the identifiable net assets acquired 578,699

(2) Disposal of subsidiaries

(a) Aggregated information of subsidiaries disposed in the reporting period:

Name of subsidiary
Proceeds from 

disposal
Disposal proportion

Method of 

disposal

Timing of losing 

control

Basis for judgement of 

timing of losing control

Difference between 

proceeds from disposal 

after deducting disposal 

costs and corresponding 

shares of net assets in 

the consolidated financial 

statements

Changsha Industrial Park and its subsidiaries 232,939 100.00% Sales of equity 24 June 2022 Transfer of control right 31,654

Yingyun Aolong Logistics (Zhanjiang) Co., Ltd. 700 60.00% Sales of equity 30 June 2022 Transfer of control right 660

233,639 32,314
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(3) Other changes in the consolidation scope

(a) In 2022, the Group set up the following major subsidiaries by cash:

Tianjin Fengpai Technology Co., Ltd.

Chongqing Fonair UAV Research Institution Co., Ltd.

Sichuan Tianfu Aviation Co., Ltd.

Beijing Shunlu Logistics Co., Ltd.

Beijing Shunheng Logistics Co., Ltd.

Dongguan Shunlu Logistics Co., Ltd.

SF Yingyun Supply Chain Management (Huizhou) Co., Ltd.

Hangzhou S.F. Smart Supply Chain Co., Ltd.

Shenzhen Fengwang Information Technology Co., Ltd.

Jiangsu Fengsu Logistics Co., Ltd.

Fujian Fengwang Express Co., Ltd.

Liaoning Fengwang Express Co., Ltd.

Fengyi Technology (Hangzhou) Co., Ltd.

SF INTERNATIONAL VIETNAM COMPANY LIMITED

Guangzhou Nansha Kerry Freight Co., Ltd

Beijing Kerry Huanjie Supply Chain Management Co., Ltd

(b) In 2022, the Group cancelled the following major subsidiaries:

Xuzhou Fengtai Industrial Park Management Co., Ltd.

Dalian Fengtai Industrial Park Operation and Management Co., Ltd.

Jinan Hongtai Industrial Park Management Co., Ltd.

Luohe Fengtai Industrial Park Management Co., Ltd.

Yangzhou Fengyutai Enterprise Management Co., Ltd.

Huai’an Shunheng Express Co., Ltd.

SF INTERNATIONAL DEVELOPMENT PTE. LTD.
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6. Interests in other entities

(1) Interests in subsidiaries

(a) First-tier and second-tier subsidiaries of the Group are as follows:

Place of 

registration

Major business 

location
Nature of business

Shareholding (%)
Method of acquisition

Direct Indirect

Taisen Holdings Shenzhen Shenzhen Investment holding 100.00% – Reverse acquisitions

S.F. Express Co., Ltd. Shenzhen Shenzhen

International freight 

forwarding, domestic and 

international express service, 

etc.

– 100.00%

Business combinations involving 

enterprises under common 

control

SF Technology Shenzhen Shenzhen
Technical maintenance and 

development service
– 100.00% By new establishment

Shenzhen Shunlu Logistics Co., Ltd. Shenzhen Shenzhen
Cargo transportation and 

freight forwarding
– 100.00%

Business combinations involving 

enterprises under common 

control

Anhui S.F. Telecommunication Service Co., Ltd. Anhui Province Anhui Province
Value-added telecommunication 

service
– 100.00% By new establishment

Shenzhen Yuhui Management Consulting Co., Ltd. Shenzhen Shenzhen Consulting service – 100.00%

Business combinations involving 

enterprises under common 

control

Shenzhen S.F. Supply Chain Co., Ltd. Shenzhen Shenzhen
Supply chain management and 

other services
– 100.00% By new establishment

SF Airlines Shenzhen Shenzhen
Transport service of aviation 

cargo
– 100.00%

Business combinations involving 

enterprises under common 

control

Fengtai Asset Shenzhen Shenzhen
E-commerce industrial park 

management
– 100.00%

Business combinations involving 

enterprises under common 

control
Shenzhen Fengtai Industrial Park Investment Ltd. Shenzhen Shenzhen Management consulting – 100.00% By new establishment
Shenzhen S. F. Airport Investment Co., Ltd. Shenzhen Shenzhen Industrial investment – 100.00% By new establishment

SF Holding Limited Hong Kong SAR Hong Kong SAR Investment holding – 100.00%

Business combinations involving 

enterprises under common 

control

Group Finance Company Shenzhen Shenzhen
Financing, wealth management 

and consulting services
– 100.00% By new establishment

Shenzhen SF Chuangxing Investment Co., Ltd. Shenzhen Shenzhen Industrial investment – 100.00% By new establishment
Shenzhen Fengnong Technology Co., Ltd. Shenzhen Shenzhen Retail – 100.00% By new establishment

Shenzhen Fenglang Supply Chain Co., Ltd. Shenzhen Shenzhen
Supply chain management and 

other services
– 100.00% By new establishment

Shenzhen Shunfeng Runtai Management Consulting 

Co., Ltd.
Shenzhen Shenzhen Consulting service – 100.00% By new establishment

Shunyuan Financial Leasing Tianjin Tianjin Leasing business – 100.00% By new establishment

SF Multimodal Co., Ltd. Shenzhen Shenzhen
Goods delivery and other 

services
– 100.00% By new establishment

Shenzhen Shunxi Management Consulting Co., Ltd. Shenzhen Shenzhen Management consulting – 100.00% By new establishment
S.F. Insurance Broker (Shenzhen) Co., Ltd. Shenzhen Shenzhen Insurance business – 100.00% By new establishment
S.F. Duolian Technology Co., Ltd. Dongguan Dongguan Technology development – 100.00% By new establishment
Dongguan SF Taisen Enterprise Management Co., Ltd. Dongguan Dongguan Property management – 100.00% By new establishment
SF Innovative Technology Co., Ltd. Dongguan Dongguan Information technology service – 100.00% By new establishment

Shenzhen Shunheng Rongfeng Supply Chain 

Technology Co., Ltd.
Shenzhen Shenzhen Consulting service – 100.00%

Business combinations involving 

enterprises under common 

control

Shenzhen Hengyi Logistics Service Co., Ltd. Shenzhen Shenzhen Freight forwarding service – 100.00%

Business combinations involving 

enterprises under common 

control

Shenzhen Lefeng Commercial Co., Ltd. Shenzhen Shenzhen Factoring – 100.00%

Business combinations involving 

enterprises under common 

control
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Place of 

registration

Major business 

location
Nature of business

Shareholding (%)
Method of acquisition

Direct Indirect

Hangzhou SF Intra-city Industrial Co., Ltd. Hangzhou Hangzhou
Supply chain management and 

other services
– 56.76% By new establishment

Shenzhen SF Express Zhongyuan Network Technology 

Co., Ltd.
Shenzhen Shenzhen

Technology development and 

consulting services
– 100.00% By new establishment

SF Sharing Precision Information Technology 

(Shenzhen) Co., Ltd.
Shenzhen Shenzhen Information technology service – 100.00% By new establishment

Hangzhou Shuangjie Supply Chain Co., Ltd. Hangzhou Hangzhou
Supply chain management and 

other services
– 100.00% By new establishment

Shenzhen S.F. Express Co., Ltd. Shenzhen Shenzhen
Business and supply chain 

management
– 87.80% By new establishment

Huanggang Xiufeng Education Investment Co., Ltd. Huanggang Huanggang

Consulting services regarding 

business information and 

business management

– 100.00% By new establishment

Junhe Information Technology (Shenzhen) Co., Ltd. Shenzhen Shenzhen
Information technology and 

development services
– 100.00% By new establishment

S.F. Digital Technology (Shenzhen) Services Co., Ltd. Shenzhen Shenzhen
Technology and consulting 

services
– 100.00% By new establishment

Shenzhen S.F. International Industry Co., Ltd. Shenzhen Shenzhen
Information technology and 

consulting services
– 100.00% By new establishment

Shenzhen S.F. Investment Co., Ltd. Shenzhen Shenzhen Investment holding – 100.00% By new establishment

SF Cold Chain Logistics Co., Ltd. Shenzhen Shenzhen
Cargo transportation and 

freight forwarding
– 100.00% By new establishment

(b) Subsidiaries in which the Group has significant minority interests

Proportion of ownership 

interest held by minority 

shareholders

Profit or loss attributable 

to minority shareholders 

in 2022

Dividends paid to minority 

shareholders in 2022

Minority interests as at 

31 December 2022

Kerry Logistics and its subsidiaries 48.50% 1,476,236 (1,524,826) 11,587,420

Proportion of ownership 

interest held by minority 

shareholders

Profit or loss attributable 

to minority shareholders 

for the period from 28 

September 2021 to 31 

December 2021

Dividends paid to minority 

shareholders for the period 

from 28 September 2021 to 

31 December 2021

Minority interests as at 

31 December 2021

Kerry Logistics and its subsidiaries 48.50% 512,119 (46,607) 13,714,750

The significant financial information of the significant non-fully-owned subsidiaries of the Group is listed below:

31 December 2022 31 December 2021
   

Current assets 21,821,593 22,058,645

Non-current assets 25,615,187 23,566,766

Total assets 47,436,780 45,625,411

Current liabilities 14,196,749 14,795,606

Non-current liabilities 10,240,832 6,645,860

Total liabilities 24,437,581 21,441,466
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2022

For the period from 28 

September 2021 to 31 

December 2021
   

Revenue 74,261,942 20,260,964

Net profit (i) 2,838,971 883,124

Total comprehensive income (i) 3,040,177 921,320

Cash flows from operating activities 4,918,473 2,123,547
   

The above financial figures take into account the fair value of identifiable assets and liabilities at the point of acquisition of Kerry Logistics’ 

equity and the adjustment effect of uniform accounting policies.

(a) In 2022, for Kerry Logistics and its subsidiaries, the net profit attributable to shareholders of the Company was RMB1,362,735,000 (for the 

period from 29 September 2021 to 31 December 2021: RMB371,005,000), and the total comprehensive income attributable to shareholders 

of the Company was RMB2,182,133,000 (for the period from 29 September 2021 to 31 December 2021: RMB252,516,000).

(b) In 2022 and 2021, minority interests of the Group’s subsidiaries except Kerry Logistics, had no significant influence on the Group.

(2) Interests in joint ventures and associates

(a) The Group’s joint ventures and associates have no significant influence on the Group (Note 4(10)).

7. Segment information

The reportable segments of the Group are the business units that provide different logistics and freight forwarding services. Different businesses 

require different technologies and marketing strategies, and the Group, therefore, independently manages their operations and evaluates 

operating results, in order to make decisions about resources allocations and performance evaluations.

In 2022 and 2021, the Group mainly had four reportable segments, including:

• Express segment, which provides time-define express and economy express except for large-size delivery service, as well as medical product 

and cold chain delivery service;

• Freight segment, which provides large-size delivery service and freight service;

• Intra-city segment, which provides intra-city on-demand delivery service;

• Supply chain and international business segment, which provides international express service, international freight transport and forwarding 

service, as well as supply chain service.

Inter-segment transfer prices are determined by reference to pricing policy of related party transactions.

215

(a) Segment information as at and for the year ended 31 December 2022 is as follows:

Express segment Freight segment Intra-city segment

Supply chain and 

international 

segment

Undistributed units
Inter-segment 

elimination
Total

Revenue from external customers 138,410,580 31,354,280 6,567,057 89,916,599 1,241,898 – 267,490,414

Inter-segment revenue 16,577,930 1,593,213 3,698,616 700,298 12,070,206 (34,640,263) –

Cost of revenue 131,907,950 31,083,855 9,851,834 82,148,435 11,623,492 (32,543,206) 234,072,360

Total profit/(loss) 7,739,581 644,525 (288,847) 2,938,917 (47,669) (19,729) 10,966,778

Income tax expenses/(credits) 2,280,435 616,848 (1,944) 993,055 75,068 (304) 3,963,158

Net profit/(loss) 5,459,146 27,677 (286,903) 1,945,862 (122,737) (19,425) 7,003,620

Total assets 90,082,034 10,026,508 3,956,639 66,235,754 148,072,567 (101,530,795) 216,842,707

Total liabilities 61,547,088 10,394,188 1,086,136 53,540,703 79,713,800 (87,725,257) 118,556,658

Depreciation and amortisation expenses 6,544,545 287,222 78,662 1,551,214 688,395 (11,958) 9,138,080

Credit impairment losses 250,367 77,219 1,968 384,491 107,231 (176) 821,100

In 2022, no revenue from a single customer exceeded 10% or more of the total revenue.

(b) Segment information as at and for the year ended 31 December 2021 is as follows:

Express segment Freight segment Intra-city segment

Supply chain and 

international 

segment

Undistributed units
Inter-segment 

elimination
Total

Revenue from external customers 132,319,106 28,356,404 5,117,905 39,979,632 1,413,600 – 207,186,647

Inter-segment revenue 12,515,607 2,812,134 3,056,509 474,522 9,465,837 (28,324,609) –

Cost of revenue 124,054,968 29,990,841 8,079,144 36,164,215 9,337,828 (26,078,489) 181,548,507

Total profit/(loss) 5,969,116 (417,142) (902,586) 1,075,223 1,427,145 (18,075) 7,133,681

Income tax expenses/(credits) 2,136,929 165,166 (3,735) 459,971 461,683 (5,546) 3,214,468

Net profit/(loss) 3,832,187 (582,308) (898,851) 615,252 965,462 (12,529) 3,919,213

Total assets 81,086,911 9,544,584 4,064,825 60,901,366 135,934,182 (81,631,886) 209,899,982

Total liabilities 56,362,138 9,171,525 899,472 34,391,955 67,699,241 (56,539,596) 111,984,735

Depreciation and amortisation expenses 5,180,097 253,747 55,420 753,735 792,605 (11,244) 7,024,360

Credit impairment losses 310,456 110,648 4,477 190,763 (24,457) (12,936) 578,951

In 2021, no revenue from a single customer exceeded 10% or more of the total revenue.
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8. Related parties and related party transactions

(1) General information of the controlling shareholder and subsidiaries

The general information and other related information of the subsidiaries are set out in Note 6(1).

(a) General information of the controlling shareholder

Place of registration Nature of business

Mingde Holdings Shenzhen Investment
   

The Company’s ultimate holding company is Mingde Holdings, and the ultimate controlling person is Wang Wei.

(b) The balances and changes of registered capital of the controlling shareholder

31 December 2021
Increase in the 

current year

Decrease in the 

current year
31 December 2022

Mingde Holdings 113,406 – – 113,406

(c) The percentages of shareholding and voting rights in the Company held by the controlling shareholder

31 December 2022 31 December 2021

Shareholding (%) Voting rights (%) Shareholding (%) Voting rights (%)

Mingde Holdings 54.95% 54.95% 55.07% 55.07%

(2) Nature of related parties that do not control/are not controlled by the Company

Major related parties are listed as follows:

Relationship with the Company

Hive Box Technology and its subsidiaries Held by the ultimate controlling person

Guangdong Fengxing Zhitu Technology Co., Ltd (“Fengxing Zhitu Technology”) Controlled by the ultimate controlling person of the Company

Shenzhen Fengxiang Information Technology Co., Ltd. (“Fengxiang Information Technology”) Controlled by the ultimate controlling person of the Company

Hangzhou Fengtai E-Commerce Industrial Park Management Ltd. Controlled by the ultimate controlling person of the Company

Shenzhen Shunshang Investment Co.,Ltd Controlled by the ultimate controlling person of the Company

Shenzhen SF Hefeng Microfinance Co.,LTD Controlled by the ultimate controlling person of the Company

Shenzhen Fengyi Technology Limited (“Fengyi Technology”) Controlling shareholder’s associate

Yihai Shunfeng (Shanghai) Supply Chain Technology Co., Ltd. The Group’s associate from December 2021

Shanghai Jiaxing Logistics Co., Ltd. The Group’s associate

SF Real Estate Investment Trust (“SF REITs and its subsidiaries”) The Group’s associate

Shenzhen Shunjie Fengda and its subsidiaries (“Shunjie Fengda”) and its subsidiaries The Group’s associate

Shenzhen Zhongwang Finance and Tax Management Co., Ltd. The Group’s associate

Wuhan Shunluo Supply Chain Management Co., Ltd. The Group’s associate

KENGIC Intelligent Technology Co., Ltd. (“KENGIC Intelligent”) and its subsidiaries The Group’s associate

Galaxis Technology and its subsidiaries The Group’s associate

Giao Hang Tiet Kiem Joint Stock Company The Group’s associate
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Relationship with the Company

DHL Weiheng (Zhuhai) Supply Chain Management Co., Ltd. (“DHL Weiheng Supply”) The Group’s associate

Shanghai Tingdi Logistics Service Co., Ltd. The Group’s associate

Shenzhen Fenglian Technology Co., Ltd. The Group’s associate

CR-SF International Express Co., Ltd. The Group’s joint venture

Beijing Wulian Shuntong Technology Co., Ltd. (“Wulian Shuntong”) and its subsidiaries The Group’s joint venture

ZBHA and its subsidiaries The Group’s joint venture

Hubei International Logistics Airport Co., Ltd. The Group’s joint venture

Shenzhen Shenghai Information Service Co., Ltd. (“Shenghai Information”) The Group’s joint venture

Golden Arches (China) Co., Ltd. (“Golden Arches“) and its subsidiaries Significantly influenced by the key management of the Company

SF Foundation

Organisation sponsored by controlling shareholders and the 

Company’s subsidiaries, in which senior managers of the company 

serve on the Board of Management
  

(3) Related party transactions

(a) Pricing policies

The pricing method of transactions and transaction price between the Group and related parties are determined, following arm’s length 

principle, by making reference to the market price or through negotiation between both parties.

(b) Rendering of services/Sales of goods

Nature of the transaction 2022 2021

Golden Arches and its subsidiaries Rendering of services 1,718,005 1,620,689

Fengxing Zhitu Technology Rendering of services 68,165 16,284

Hive Box Technology and its subsidiaries Rendering of services 28,970 36,847

Fengyi Technology Rendering of services 18,868 84,227

Others Rendering of services 111,965 253,460

1,945,973 2,011,507

Nature of the transaction 2022 2021

Fengxiang Information Technology Sales of goods 9,754 –

Others Sales of goods 11,601 9,804

21,355 9,804
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(c) Receipt of services/Purchase of goods

Nature of the transaction 2022 2021

CR-SF International Express Co., Ltd. Receipt of services 531,495 613,849

Fengxing Zhitu Technology Receipt of services 420,324 99,637

Wulian Shuntong and its subsidiaries Receipt of services 381,791 399,038

Shunjie Fengda and its subsidiaries Receipt of services 253,852 282,889

Shanghai Jiaxing Logistics Co., Ltd. Receipt of services 238,554 260,351

Hive Box Technology and its subsidiaries Receipt of services 158,518 181,717

ZBHA and its subsidiaries Receipt of services 117,301 152,160

Giao Hang Tiet Kiem Joint Stock Company Receipt of services 79,203 –

SF REITS and its subsidiaries Receipt of services 61,624 29,672

Shenghai Information Receipt of services 25,619 27,912

Others Receipt of services 120,948 268,138

2,389,229 2,315,363

Nature of the transaction 2022 2021

KENGIC Intelligent and its subsidiaries Purchase of goods 377,659 826,844

Fengxiang Information Technology Purchase of goods 255,349 121,006

Others Purchase of goods 50,863 624,052

683,871 1,571,902

(d) Interest income/Interest expenses

Nature of the transaction 2022 2021

Wuhan Shunluo Supply Chain Management Co., Ltd. Interest income – 2,116

Others Interest income 743 871

743 2,987

Nature of the transaction 2022 2021

Shenzhen Zhongwang Finance and Tax Management Co., Ltd. Interest expenses 165 57

Others Interest expenses 196 168

361 225
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(e) Leases

(i) Lease income recognised in the current year with the Group as the lessor

Type of the leased asset 2022 2021

Fengyi Technology Buildings 2,530 1,745

Others Buildings 4,553 1,479

7,083 3,224

(ii) Right-of-use assets increased in the current year with the Group as the lessee

Type of the leased asset 2022 2021

SF REITS and its subsidiaries Buildings 103,867 974,664

Hangzhou Fengtai E-Commerce Industrial Park Management 

Ltd.
Buildings 43,082 13,116

Shenzhen Shunshang Investment Co., Ltd. Buildings – 15,214

146,949 1,002,994

(iii) Depreciation and interest expenses borne in the current year by the Group as the lessee

Type of the leased asset 2022 2021

SF REITS and its subsidiaries Buildings 225,826 142,703

Hangzhou Fengtai E-Commerce Industrial Park Management 

Ltd.
Buildings 8,512 926

Shenzhen Shunshang Investment Co., Ltd. Buildings 3,821 11,751

238,159 155,380

(f) The Group as the guarantor

Guaranteed party Guaranteed amount
Guarantee 

start date

Guarantee 

expiry date

Whether the 

guarantee has been 

fulfilled

DHL Weiheng Supply 113,374 15 January 2021 23 December 2030 No

Hubei International Logistics Airport 

Co., Ltd. (Note)
782,000 29 September 2021 29 April 2055 No

895,374

Note: The guarantee amount of Hubei International Logistics Airport Co., Ltd. is the total guarantee amount formed by the aggregation of multiple guarantee 
amounts. The earliest date of guarantee is 29 September 2021, and the latest is 29 April 2055.
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(g) Sales of equity

2022 2021
   

SF REITS and its subsidiaries 232,939 –

Others – 1,071,130

232,939 1,071,130

In 2022, the Group earned a total of RMB31,654,000 in investment income from related parties from the above equity transactions.

(h) Donation expenses

2022 2021
   

SF Foundation 2,028 31,851

(i) Remuneration of key management

2022 2021
   

Remuneration of key management 29,214 28,414

(4) Receivables from and payables to related parties

(a) Accounts receivable

31 December 2022 31 December 2021
   

Golden Arches and its subsidiaries 175,258 206,275

Fengxing Zhitu Technology 18,854 20,628

Yihai Shunfeng (Shanghai) Supply Chain Technology Co., Ltd. 8,077 –

Fengyi Technology 6,367 23,464

Others 28,472 28,056

237,028 278,423

(b) Advances to suppliers

31 December 2022 31 December 2021
   

Hive Box Technology and its subsidiaries 10,337 22,679

Galaxis Technology and its subsidiaries 8,200 –

Others 7,463 4,612

26,000 27,291
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(c) Loans and advances

31 December 2022 31 December 2021
   

DHL Weiheng Supply 32,920 –

(d) Other receivables

31 December 2022 31 December 2021
   

Hive Box Technology and its subsidiaries 405,621 371,433

SF REITS and its subsidiaries 51,726 48,898

Golden Arches and its subsidiaries 51,873 40,229

Others 12,274 31,497

521,494 492,057

(e) Other non-current assets – Advances for engineering equipment

31 December 2022 31 December 2021
   

KENGIC Intelligent and its subsidiaries 1,497 27,455

Others 608 26,828

2,105 54,283

(f) Long-term receivables (including current portion of long-term receivables)

31 December 2022 31 December 2021
   

Shanghai Tingdi Logistics Service Co., Ltd. 65,408 –

Others 3,281 5,442

68,689 5,442

(g) Deposits from customers

31 December 2022 31 December 2021
   

Shenzhen Zhongwang Finance and Tax Management Co., Ltd. 11,531 6,509

Shenzhen Fenglian Technology Co., Ltd. 8,884 –

Others 172 1

20,587 6,510
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(h) Accounts payable

31 December 2022 31 December 2021
   

Fengxing Zhitu Technology 111,218 72,497

CR-SF International Express Co., Ltd. 85,092 50,439

Giao Hang Tiet Kiem Joint Stock Company 80,134 –

Wulian Shuntong and its subsidiaries 52,320 98,917

Shanghai Jiaxing Logistics Co., Ltd. 43,410 58,979

Fengxiang Information Technology 37,055 25,256

Shunjie Fengda and its subsidiaries 34,554 41,184

Hive Box Technology and its subsidiaries 16,318 9,936

Galaxis Technology and its subsidiaries 13,272 15,561

ZBHA and its subsidiaries 10,061 8,146

Others 21,807 34,909

505,241 415,824

(i) Contract liabilities

31 December 2022 31 December 2021
   

Fengyi Technology 4,137 2,689

Others 2,873 2,584

7,010 5,273

(j) Other payables

31 December 2022 31 December 2021
   

KENGIC Intelligent and its subsidiaries 187,008 240,661

Golden Arches and its subsidiaries 20,667 24,087

Others 12,647 212,242

220,322 476,990

(k) Lease liabilities (including current portion of lease liabilities)

31 December 2022 31 December 2021
   

SF REITS and its subsidiaries 784,767 816,579

Hangzhou Fengtai E-Commerce Industrial Park Management Ltd. 45,379 9,330

Shenzhen Shunshang Investment Co., Ltd. – 3,936

830,146 829,845
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(5) Commitments in relation to related parties

(a) As at 31 December 2022, the Group had no significant lease-out commitments in relation to related parties (31 December 2021: Hangzhou 

Fengtai E-Commerce Industrial Park Management Ltd.: RMB49,970,000).

(b) Provide guarantee

31 December 2022 31 December 2021
   

Hubei International Logistics Airport Co., Ltd. 2,384,180 2,890,180

The above-mentioned related party commitments are committed but have not yet provided the balance of guarantees to related parties.

9. Share-based payments

(1) Overview of share-based payments

Expenses recognised for the year arising from share-based payments were as follows:

2022 2021
   

Equity-settled share-based payments 109,573 349,308

Cash-settled share-based payments 48,111 199,021

157,684 548,329

(2) Information on equity-settled share-based payments

(a) Information on share-based payments of the Company

In May 2022, the Company held the 25th meeting of the 5th Board of Directors in 2022, at which proposals such as the Stock Option Incentive 

Plan (“2022 Stock Option Incentive Plan”) were approved. The Company granted no more than 60,000,000 share options to eligible incentive 

recipients, and the exercise price of the share option is RMB42.61. If the Company meets the predetermined performance conditions and the 

incentive recipients meet the performance evaluation indicators, the four quarters of the total share options received by the grantee will come 

into effect from 30 May 2022 after 12 months, 24 months, 36 months and 48 months, respectively.

As at 30 May 2022, the Company granted 47,892,100 stock options to 1,449 eligible incentive recipients for the first time at the exercise 

price of RMB42.61 per share.

In October 2022, the Company held the 29th meeting of the 5th Board of Directors, at which the Motion on Adjusting the Exercise Price of 

Stock Option Incentive Plan was approved. The exercise price was adjusted from RMB42.61 per share to RMB42.431 per share.

As at 28 October 2022, the Company granted 1,608,000 reserved stock options to 44 eligible incentive recipients at an exercise price of 

RMB42.431 per share.

As at 31 December 2022, the Company has 49,500,000 stock options outstanding.
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The key parameters for determining the fair value of the share options at the grant date are as follows:

Valuation method Black-Scholes Model

The exercise price of the option on the grant date RMB 42.61 and RMB42.431

The validity period of the option
The duration from the grant date 

to the first exercise date of each period

The current price of the underlying shares (Closing price on grant date) RMB 51.57 and RMB49.88

Historical share price volatility 35.77%~40.39%

Estimated dividend rate 0.51%~0.55%

The risk-free interest rate within the validity period of the option 1.50%~2.75%

At each balance sheet date during the vesting period of the incentive plan, the number of share options expected to be exercised will be revised 

based on subsequent information such as changes in the number of employees who can exercise their share options and the completion of 

vesting conditions, and the services obtained in the current period will be included in relevant costs and capital reserve based on the fair value 

of share options at the grant date.

As at 31 December 2022, the equity-settled share-based payments recognised by the Company accumulated to RMB244,485,000 (31 December 

2021: RMB23,633,000), including accumulated amounts attributable to shareholders of the parent company of RMB243,869,000 (31 December 

2021: RMB23,633,000) In 2022, the amount of expenses recognised by the Company for the equity-settled share-based payments was 

RMB220,852,000 (2021: Nil).

(b) Information on share-based payments of the Company’s subsidiaries

The Group granted some equities or share options of several subsidiaries, to the senior management and other employees of the aforesaid 

companies or other subsidiaries within the Group respectively.

As at 31 December 2022, the equity-settled share-based payments of these companies recognised by the Group accumulated to RMB508,035,000 

(31 December 2021: RMB619,314,000), including accumulated amounts attributable to shareholders of the parent company of RMB431,320,000 

(31 December 2021: RMB528,557,000). In 2022, expenses which were offset against the reversal of equity-settled share-based payments 

amounted to RMB111,279,000 (2021: RMB349,308,000). The fair value at the grant date was recognised based on the discount cash flow 

model and the binomial tree model.

(3) Information on cash-settled share-based payments

Certain subsidiaries of the Group use their shares or the Company’s shares as the calculation basis to grant cash-settled share-based payments 

to eligible employees of those subsidiaries.

As at 31 December 2022, liabilities arising from the cash-settled share-based payments accumulated to RMB334,757,000 (31 December 2021: 

RMB328,607,000). In 2022, the Group’s expenses confirmed for cash-settled share-based payments amounted to RMB48,111,000 (2021: 

RMB199,021,000). The fair value at the balance sheet date was recognised based on the discount cash flow model and the binomial tree model.
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10. Commitments

(1) Capital commitments

(a) Capital expenditures contracted for by the Group but are not yet necessary to be recognised on the balance sheet as at the balance sheet 

date are as follows:

31 December 2022 31 December 2021
   

Buildings, machinery and equipment 3,571,632 10,432,197

Investment contracts that have been signed but not fulfilled or not  

absolutely fulfilled
1,811,611 2,525,587

Acquisition of minority shareholders’ interests – 609,252

Others – 11,067

5,383,243 13,578,103

(2) Other commitments

(i) In November 2020, the Group issued asset-backed securities through the Special Scheme set up by Huatai Securities (Shanghai) Asset 

Management Co., Ltd. by using five logistics industrial parks held by it as underlying assets. Yiwu Fengyutai Enterprise Management Co., 

Ltd., Quanzhou Fengyutai Enterprise Management Co., Ltd., Wuxi Jietai Enterprise Management Co., Ltd. and Huai’an Fengtai Enterprise 

Management Co., Ltd. (collectively “Property Operators”), wholly-owned subsidiaries of the Group, worked as the property operators of the 

Special Scheme. In case that the actual operating income of the property assets does not reach 90% but is not lower than 80% of the target 

amount, the Property Operators were committed to compensate the insufficient part of the target amount with Taisen Holdings providing 

guarantee for the compensation obligation.

At the end of each three years, the manager of the above Special Scheme accepts open-ended withdrawal and subscription of preferred 

securities within the withdrawal registering period. If the preferred securities shares that have not completed open-ended withdrawal are less 

than 20% of total undistributed principal of the preferred securities of RMB788 million at the extension operation announcement date. Taisen 

Holdings will purchase such preferred securities.

11. Contingency

As stated in Note 8(3)(g), subsidiaries of the Group provide loan guarantees to related parties. On 31 December 2022, the total guarantee 

amount was RMB895,374,000 (31 December 2021: RMB402,420,000).

12. Events after the balance sheet date

(1) Profit distribution after the balance sheet date

On 28 March 2023, the Board of Directors of the Company agreed that the Company would pay a cash dividend of RMB2.5 (including tax) 

for every 10 shares to all shareholders, based on the total share capital on the record date of the future implementation of the 2022 annual 

profit distribution plan, minus the number of shares repurchased by the Company on that day. The remaining undistributed profits are carried 

forward to subsequent years for distributions. This time, the conversion of provident fund into share capital and the issuance of bonus shares 

will not be given. The proposal is subject to approval by the General Meeting of Shareholders. Cash dividends proposed after the balance sheet 

date are not recognized as liabilities at the balance sheet date.
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13. Operating lease proceeds after the balance sheet date

As the lessor, the Group’s undiscounted lease proceeds receivable after the balance sheet date are as follows:

31 December 2022 31 December 2021
   

Within 1 year (inclusive) 228,038 206,427

1 to 2 years (inclusive) 185,848 157,562

2 to 3 years (inclusive) 134,539 104,871

3 to 4 years (inclusive) 179,036 46,772

4 to 5 years (inclusive) 60,581 32,972

Over 5 years 246,444 15,104

1,034,486 563,708

14. Business combinations

Refer to Note 5(1).

15. Financial instruments and relevant risks

The Group’s activities expose it to a variety of financial risks: market risk (primarily including foreign exchange risk, interest rate risk and other 

price risk), credit risk and liquidity risk. The above financial risks and the Group’s risk management policies to mitigate the risks are as follows:

The Board of Directors is responsible for planning and establishing the Group’s risk management framework, formulating the Group’s risk 

management policies and related guidelines, and supervising the implementation of risk management measures. The Group has established 

risk management policies to identify and analyse the risks faced by the Group. These risk management policies specify the risks such as market 

risk, credit risk and liquidity risk management. The Group regularly evaluates the market environment and changes in the Group’s operating 

activities to determine whether to update the risk management policies and systems or not. The Group’s risk management is carried out by the 

Risk Management Committee under policies approved by the Board of Directors. The Risk Management Committee encourages the departments 

of the Group to work closely together to identify, evaluate and avoid relevant risks. The internal audit department of the Group conducts 

periodical audit to the controls and procedures for risk management and reports the audit results to the Audit Committee of the Group.

(1) Market risk

(a) Foreign exchange risk

The Group’s major operational activities are carried out in the Chinese mainland and a majority of the transactions are denominated in RMB. 

Some operational activities are carried out in regions/countries including Hong Kong SAR, USA, Korea and Europe and relevant transactions 

are settled in HKD, USD, KRW and EUR. Therefore, the Group is exposed to foreign exchange risk arising from the recognised financial assets 

and liabilities denominated in non-recording currencies, and future transactions denominated in foreign currencies. Management is responsible 

for monitoring the amount of financial assets and liabilities, and transactions denominated in non-recording currencies to reduce foreign 

exchange risk to the greatest extent.
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(i) Foreign exchange risk of companies with RMB as recording currency

As at 31 December 2022 and 31 December 2021, the Group’s companies whose recording currency is RMB held financial assets and liabilities 

denominated in non-recording currencies held by companies, of which the equivalent amounts in RMB Foreign exchange exposure such as 

(Note 4(58)(a)), mainly from USD, HKD and EUR.

As at 31 December 2022, for the above various US dollar financial assets and US dollar financial liabilities, if the RMB appreciates or depreciates 

by 5% against the US dollar and other factors remain unchanged, the Group will reduce or increase its pre-tax profit by approximately 

RMB74,507,000 (31 December 2020:RMB35,628,000). Other foreign currencies of changes have no significant impact on foreign exchange risk.

(ii) Foreign exchange risk of companies with HKD as recording currency

As at 31 December 2022 and 31 December 2021, the foreign exchange exposure of financial assets and liabilities denominated in non-recording 

currencies held by companies located in Hong Kong SAR with HKD being their recording currency was mainly derived from the USD (Note 

4(58)(b)). Because the HKD and the USD are linked exchange rates, the foreign exchange risks faced by the above-mentioned companies using 

HKD as their recording currency are not significant.

(iii) As at 31 December 2022 and 31 December 2021, the Group’s overseas subsidiaries, except for those operating in Hong Kong SAR, held 

no significant financial assets or liabilities denominated in non-recording currencies.

(iv) In view of the different functional currencies of subsidiaries within the Group, there is still foreign exchange risk arising even if transactions 

and balances within the Group are offset. As at 31 December 2022 and 31 December 2021, such foreign exchange risks are not material.

(b) Interest rate risk

The Group’s interest rate risk arises from long-term interest bearing debts including long-term bank borrowings and debentures payable. 

Financial liabilities issued at floating rates expose the Group to cash flow interest rate risk. Financial liabilities issued at fixed rates expose the 

Group to fair value interest rate risk. The Group determines the relative proportions of its fixed rate and floating rate contracts depending on 

the prevailing market conditions. As at 31 December 2022, the Group’s long-term interest bearing debts were mainly related to floating rate 

long-term borrowings, and fixed rate debentures payable. Among them, floating rate long-term borrowings amounted to RMB7,472,010,000 

(31 December 2021: RMB3,510,829,000); the contract amount of fixed rate debentures payable denominated in RMB was RMB1,000,000,000 

(31 December 2021: RMB500,000,000), and the contract amount of fixed rate debentures payable denominated in USD was USD2,600,000,000, 

equivalent to RMB18,107,960,000 (31 December 2021: USD2,400,000,000, equivalent to RMB15,301,680,000).

The Group continuously monitors the interest rate position of the Group. Increases in interest rates will increase the cost of new interest bearing 

borrowings and the interest expenses with respect to the Group’s outstanding floating rate borrowings, and therefore could have a material 

adverse effect on the Group’s financial performance. Management makes adjustments timely with reference to the latest market conditions 

and may enter into interest rate swap agreements to mitigate its exposure to interest rate risk.

As at 31 December 2022, if interest rates on borrowings had increased/decreased by 50 basis points while all other variables had been held 

constant, the Group’s profit before tax would have decreased/increased by approximately RMB37,360,000 (31 December 2021: RMB17,554,000).

(c) Other price risk

The Group’s other price risk arises mainly from movements in price of various investments in equity instruments measured at fair value that 

will not be sold within 1 year.

As at 31 December 2022, if the price of various investments in equity instruments had risen/fallen by 10% while all other variables had been 

held constant, the Group’s profit before tax and other comprehensive income before tax would have been approximately RMB101,221,000 

(31 December 2021: approximately RMB87,802,000) and RMB736,568,000 (31 December 2021: approximately RMB681,077,000) higher/

lower, respectively.
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(2) Credit risk

The Group’s credit risk mainly arises from cash at bank and on hand, notes receivable, accounts receivable, receivables financing, loans and 

advances, other receivables, contract assets, current portion of non-current assets, long-term receivables, investments in debt instruments 

measured at fair value through profit or loss that are not included in the assessment of impairment, etc. At the balance sheet date, the Group’s 

maximum exposure to credit risk represents the carrying amount of the Group’s financial assets, except that the maximum exposure to credit 

risk of long-term receivables represents the aggregate of its undiscounted contractual cash flows.

The Group expects that there is no significant credit risk associated with cash at bank and on hand since they are mainly deposits at state-

owned banks and other medium or large size listed banks with good reputation and a higher credit rating. The Group does not expect that 

there will be any significant losses from non-performance by these counterparties.

The Group’s notes receivable, accounts receivable, receivables financing, other receivables, contract assets, current portion of non-current 

assets and long-term receivables include receivables from related parties and receivables from non-related parties. In respect of receivables from 

related parties, the Group considers that they have low credit risk; in respect of receivables from non-related parties, the Group will develop 

relevant policies to control the exposure to credit risk. The Group evaluates customers’ credit quality based on their financial position, possibility 

of obtaining guarantees from third parties, credit history and such other factors as current market conditions and determines the credit term 

based on the evaluation results. The credit term of accounts receivable ranges from 30 days to 90 days. The Group monitors customers’ credit 

history on a regular basis. In respect of customers with a poor credit history, the Group will use payment reminders, or shorten or cancel credit 

terms, to ensure the overall credit risk of the Group is limited to a controllable extent.

The Group’s notes receivable, accounts receivable, receivables financing and contract assets mainly arise from rendering of logistics and freight 

forwarding services and other related services or sales of goods, while other receivables, current portion of non-current assets and long-term 

receivables represent advances, cash on delivery service, deposits and guarantees, loans to employees and finance lease receivables arising 

from rendering of logistics and freight forwarding services. Management maintains ongoing evaluation on debtors’ financial position, but 

generally does not require debtors’ mortgage for outstanding debts. The Group monitors and reviews expected credit losses on outstanding 

amounts on a regular basis, and takes into account important macroeconomic assumptions and parameters in the calculation of expected 

credit losses, including the risk of economic downturn, external market conditions, changes in customer conditions, gross domestic product 

and the consumer price index. Management makes the provision for bad debts based on the evaluation results thereof. Where it is impossible 

for the Group to reasonably estimate the recoverable amount, the relevant outstanding amount shall be written off accordingly. Indicators for 

impossibility to reasonably estimate the recoverable amount include debtors’ failure to make contract payments as planned or make overdue 

contract payments, significant financial difficulties, bankruptcy liquidation, etc.

For loans and advances, the Group developed credit policies and operational implementation rules in accordance with the requirements of 

relevant state regulatory authorities, and implemented standardised management over the entire process of credit granting. In addition, the 

Group further improved the systems for credit risk monitoring and early warning and defective credit extension management. The Group 

actively responded to the changes in the credit environment, regularly analysed the situation and dynamic of credit risks and took risk control 

measures on a forward-looking basis. The Group also established an optimisation management mechanism for defective credit and accelerated 

the optimisation progress of defective credit to avoid non-performing loans.

As at 31 December 2022, the Group had no significant collateral or other credit enhancements held as a result of the debtor’s mortgage (31 

December 2021: Nil).

(3) Liquidity risk

(a) Cash flow forecasting is performed by each subsidiary of the Group and aggregated by the Group. The Group monitors rolling forecasts 

of the Group’s short-term and long-term liquidity requirements to ensure it has sufficient cash and securities that are readily convertible to 

cash to meet operational needs, while maintaining sufficient headroom on its undrawn committed borrowing facilities from major financial 

institutions so that the Group does not breach borrowing limits or covenants on any of its borrowing facilities to meet the short-term and 

long-term liquidity requirements.
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The financial liabilities of the Group at the balance sheet date are analysed by their maturity date below at their undiscounted contractual 

cash flows:

31 December 2022

Within 1 year 1 to 2 years 2 to 5 years Over 5 years Total

Deposits from customers 20,670 – – – 20,670

Accounts payable 24,715,352 – – – 24,715,352

Other payables 13,346,595 – – – 13,346,595

Short-term borrowings 12,963,318 – – – 12,963,318

Other current liabilities 5,118,489 – – – 5,118,489

Current portion of non-current liabilities 11,448,352 – – – 11,448,352

Long-term borrowings 161,001 3,101,351 4,660,180 85,488 8,008,020

Debentures payable 581,461 1,068,586 7,373,540 13,179,071 22,202,658

Long-term payables – 210,501 – – 210,501

Lease liabilities – 4,179,191 3,797,852 1,976,864 9,953,907

68,355,238 8,559,629 15,831,572 15,241,423 107,987,862

31 December 2021

Within 1 year 1 to 2 years 2 to 5 years Over 5 years Total

Deposits from customers 13,723 – – – 13,723

Accounts payable 23,467,675 – – – 23,467,675

Other payables 11,520,282 – – – 11,520,282

Short-term borrowings 18,754,425 – – – 18,754,425

Other current liabilities 4,069,757 – – – 4,069,757

Current portion of non-current liabilities 9,018,284 – – – 9,018,284

Long-term borrowings 66,341 1,143,643 2,524,231 4,472 3,738,687

Debentures payable 500,343 3,674,510 4,098,421 10,640,242 18,913,516

Long-term payables 2,464 302,162 85,412 31,890 421,928

Lease liabilities – 4,374,170 5,158,881 2,590,999 12,124,050

67,413,294 9,494,485 11,866,945 13,267,603 102,042,327

(b) Cash flows derived from leases not yet commenced to which the Group was committed were analysed by maturity at the balance sheet 

date (Note 4(33)):

31 December 2022 31 December 2021

Within 1 year (inclusive) 986,197 888,382

1 to 2 years (inclusive) 259,841 182,883

2 to 3 years (inclusive) 200,248 131,357

Over 3 years 192,415 109,290

1,638,701 1,311,912
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16. Fair value estimates

The level in which fair value measurement is categorised is determined by the level of the fair value hierarchy of the lowest level input that is 

significant to the entire fair value measurement:

Level 1: Quoted prices (unadjusted) in active markets for identical assets or liabilities.

Level 2: Inputs other than quoted prices included within Level 1 that are observable for the asset or liability, either directly or indirectly.

Level 3: Unobservable inputs for the asset or liability.

(1) Financial assets and liabilities measured at fair value on a recurring basis

As at 31 December 2022, the financial assets measured at fair value on a recurring basis by the above three levels were analysed below:

Level 1 Level 2 Level 3 Total

Financial assets held for trading:

　Structural deposits – – 7,351,158 7,351,158

　Fund investments 77 34,144 – 34,221

Receivables financing:

　Notes receivable – 63,310 – 63,310

Other non-current financial assets:

　Industry fund investments – – 770,637 770,637

　Special Scheme equity-class securities – – 116,286 116,286

　Others – – 125,286 125,286

Investments in other equity instruments:

　Equity instruments available for sale 158,936 127,564 7,079,184 7,365,684

Total financial assets 159,013 225,018 15,442,551 15,826,582

As at 31 December 2021, the financial assets measured at fair value on a recurring basis by the above three levels were analysed below:

Level 1 Level 2 Level 3 Total

Financial assets held for trading:

　Structural deposits – – 9,730,665 9,730,665

　Fund investments 76 653,752 – 653,828

Other non-current financial assets:

　Industry fund investments – – 552,130 552,130

　Special Scheme equity-class securities – – 235,821 235,821

　Others – – 90,072 90,072

Investments in other equity instruments:

　Equity instruments available for sale 241,936 401,726 6,167,109 6,810,771

Total financial assets 242,012 1,055,478 16,775,797 18,073,287
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As at 31 December 2022, the financial liabilities measured at fair value on a recurring basis by the above three levels were analysed below:

Level 1 Level 2 Level 3 Total

Derivative financial liabilities:

　Others – 96,647 – 96,647

As at 31 December 2021, the financial liabilities measured at fair value on a recurring basis by the above three levels were analysed below:

Level 1 Level 2 Level 3 Total

Derivative financial liabilities:

　Others – 7,658 – 7,658

The Group takes the date on which events causing the transfers between the levels take place as the timing specific for recognising the transfers. 

There were no transfers between different levels for the year.

The fair value of financial instruments traded in an active market is determined at the quoted market price; and the fair value of those not 

traded in an active market is determined by the Group using valuation technique. The valuation models used mainly comprise discounted cash 

flow model and market comparable company model. The inputs of the valuation technique mainly include risk-free interest rate, benchmark 

rate, exchange rate, credit spread, liquidity premium, EBITDA multiplier and liquidity discount.

The changes in Level 3 assets are analysed below:

Financial assets held 

for trading

– Structural deposits

Other non-current 

financial assets

– Special Scheme 

equity-class securities

Other non-current 

financial assets

– Industry fund 

investments

Other non-current 

financial assets

– Others

Other equity 

instruments

– Equity instruments 

available for sale

31 December 2021 9,730,665 235,821 552,130 90,072 6,167,109

Increase in the current year 151,418,127 – 220,144 32,039 345,378

Decrease in the current year (154,421,228) (137,660) (24,173) – –

Gains or losses recognised in profit for the current year 623,594 18,125 2,705 (87) –

Gains recognised in other comprehensive income – – – – (32,291)

Exchange differences on translation of foreign 

currency financial statements
– – 19,831 3,262 598,988

31 December 2022 7,351,158 116,286 770,637 125,286 7,079,184

Financial assets held 

for trading

– Structural deposits

Other non-current 

financial assets

– Special scheme 

equity-class securities

Other non-current 

financial assets

– Industry fund 

investments

Other non-current 

financial assets

– Others

Other equity 

instruments

– Equity instruments 

available for sale

31 December 2020 6,276,848 390,391 441,135 – 4,136,330

Business combination involving enterprises 

not under common control
– – – 4,854 244,045

Increase in the current year 117,935,200 – 28,943 85,242 –

Decrease in the current year (114,905,490) (167,705) (25,572) – (208,230)

Gains recognised in profit or loss for the current year 424,107 13,135 108,635 – –

Gains recognised in other comprehensive income – – – – 2,101,185

Exchange differences on translation of foreign 

currency financial statements
– – (1,011) (24) (106,221)

31 December 2021 9,730,665 235,821 552,130 90,072 6,167,109
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(2) Financial assets and liabilities not measured at fair value but disclosed

The Group’s financial assets and liabilities measured at amortised cost mainly include cash at bank and on hand, receivables, loans and advances, 

current portion of non-current assets, long-term receivables, short-term borrowings, payables, lease liabilities, long-term borrowings, debentures 

payable, current portion of non-current liabilities, other current liabilities and long-term payables.

The carrying amount of financial assets and liabilities not measured at fair value is a reasonable approximation of their fair value. The fair value 

of financial assets and liabilities over one year is the present value of the contractually determined stream of future cash flows discounted at 

the rate of interest applied at that time by the market to instruments of comparable credit status and providing substantially the same cash 

flows on the same terms, and categorised within Level 3 of the fair value hierarchy.

17. Capital management

The Group’s capital management policies aim to safeguard the Group’s ability to continue as a going concern in order to provide returns for 

shareholders and benefits for other stakeholders, and to maintain an optimal capital structure to reduce the cost of capital.

In order to maintain or adjust the capital structure, the Group may adjust the amount of dividends paid to shareholders, refund capital to 

shareholders, issue new shares or sell assets to reduce debts.

The Group’s total capital is calculated as “shareholders’ equity” as shown in the consolidated balance sheet. The Group is not subject to 

external mandatory capital requirements.

As at 31 December 2022 and 31 December 2021, the Group’s gearing ratio was as follows:

31 December 2022 31 December 2021
   

Gearing ratio 54.67% 53.35%

18. Notes to the Company’s financial statements

(1) Cash at bank and on hand

31 December 2022 31 December 2021
   

Cash at bank 812,181 226,112

(2) Financial assets held for trading

31 December 2022 31 December 2021
   

Structural deposits 2,335,319 9,200,219
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(3) Other receivables

31 December 2022 31 December 2021
   

Dividends receivable from Taisen Holdings 500,000 2,000,000

Funds raised by convertible corporate debentures granted to subsidiaries 3,899,337 5,460,859

Funds raised by a non-public offering of shares granted to subsidiaries 10,790,492 10,814,434

Others 1,643 200

15,191,472 18,275,493

Less: Provision for bad debts (8) (1)

15,191,464 18,275,492

The ageing of other receivables is analysed as follows:

31 December 2022 31 December 2021
   

Within 1 year (inclusive) 2,753,246 12,814,634

1 to 2 years (inclusive) 10,764,477 3,284,121

Over 2 years 1,673,749 2,176,738

15,191,472 18,275,493

(4) Long-term equity investments

31 December 2022 31 December 2021
   

Subsidiaries (a) 58,217,914 50,997,088

Less: Provision for impairment loss of long-term equity investments – –

58,217,914 50,997,088

There is no significant restriction on sales of the long-term equity investments held by the Company.

(a) Subsidiaries

Accounting 

method

31 December 

2021

Movements 

in the current 

year

31 December 

2022

Shareholding 

(%)

Voting rights 

(%)

Explanation of disparity 

between percentages 

of shareholding and 

voting rights

Provision for 

impairment

Cash dividends 

declared in the 

current year

Taisen Holdings Cost method 50,997,088 7,220,826 58,217,914 100.00% 100.00% Not applicable – 500,000

(5) Investment income

2022 2021
   

Income from long-term equity investments under the cost method 500,000 2,000,000

Investment income from financial assets held for trading 186,398 22,132

686,398 2,022,132
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1. Statement of non-recurring profit or loss

2022 2021
   

Investment income from disposal of subsidiaries 32,314 1,808,638

Gains on disposal of other non-current assets 374,595 105,502

Government grants recognised in profit or loss for the current period 

(government grants recognised in non-operating income, other income and 

deducted against related costs and expenses)

826,447 857,458

Gains arising from changes in fair value of financial assets and liabilities held 

for trading and investment income arising from disposal of financial assets and 

liabilities held for trading

47,500 151,606

Income generated where investment cost of enterprises’ acquisition of 

subsidiaries is less than the share of the fair value of the investee’s identifiable 

net assets at the time of acquisition of investment

– 2,375

Reversal of impairment provision for receivables individually assessed for 

impairment
94,297 46,264

Net amount of other non-operating income and expenses (73,330) (136,453)

Sub-total 1,301,823 2,835,390

Less: Income tax effect (235,481) (381,549)

Less: Non-recurring profit or loss attributable to minority shareholders (229,502) (18,942)

Non-recurring profit or loss attributable to shareholders of the parent company 836,840 2,434,899

Including: Non-recurring profit or loss from continuing operations 836,840 2,434,899

Basis for preparation of statement of non-recurring profit or loss

Pursuant to the Explanatory Announcement for Information Disclosure of Companies Offering Securities to the Public No.1 – Non-recurring Profit 
or Loss (2008) issued by China Securities Regulatory Commission, non-recurring profit or loss refers to profit or loss arising from transactions 

and events those are not directly related to the company’s normal course of business, also from transactions and events those even are related 

to the company’s normal course of business, but will interfere with the right judgement of users of the financial statements on the company’s 

operation performance and profitability due to their special nature and occasional occurrence.

2. Return on net assets and earnings per share

Weighted average Earnings per share

Return on net assets (%) Basic earnings per share (Yuan/share) Diluted earnings per share (Yuan/share)

2022 2021 2022 2021 2022 2021

Net profit attributable to ordinary 

shareholders of the Company
7.34% 6.81% 1.27 0.93 1.27 0.93

Net profit attributable to ordinary 

shareholders of the Company,  

net of non-recurring profit or loss

6.35% 2.93% 1.10 0.40 1.10 0.40

Including:

– Continuing operations

　 Net profit attributable to ordinary 

shareholders of the Company
7.34% 6.81% 1.27 0.93 1.27 0.93

　 Net profit attributable to ordinary 

shareholders of the Company,  

net of non-recurring profit or loss

6.35% 2.93% 1.10 0.40 1.10 0.40
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Stock Code: 002352 Stock Abbreviation: SF Holding Announcement No.: 2023-082 

 
 

S.F. Holding Co., Ltd. 

2023 Third Quarter Report 

 
The Company and all members of the Board of Directors hereby guarantee that the contents disclosed herein are true, accurate, and 

complete, and that there are no misrepresentations, misleading statements, or material omissions. 

 

Important Information: 
 
1. The Company's Board of Directors, Supervisory Committee, directors, supervisors, and senior management hereby guarantee that the 

contents of the Quarterly Report are true, accurate, and complete, and that there are no misrepresentations, misleading statements, or 

material omissions, and shall assume individual and joint legal liabilities. 

2. Wang Wei, the Company's legal representative, Ho Chit, Chief Financial Officer (financial head), and Hu Xiaofei, the accounting 

director, hereby declare and warrant that the financial report contained herein is true, accurate, and complete. 

3. Has the 2023 Third Quarter Report been audited? 

 
□ Yes √ No 

 

I. Key Financial Data 

(I) Major accounting data and financial indicators 
 

Whether the Company needs to retrospectively adjust or restate the accounting data of previous years? 

□ Yes ☑ No 

 

 
The Reporting 

Period 

Increase/decrease 

during the Reporting 

Period over the same 

period of previous 

year 

From the beginning 

of the year to the 

end of the Reporting 

Period 

Increase/decrease from 

the beginning of the 

year to the end of the 

Reporting Period over 

the same period of 

previous year 

Revenue (RMB’000) 64,646,001 -6.42% 189,011,599 -5.09% 

Net profit attributable to 

shareholders of the listed 

company (RMB’000) 

2,088,176 6.56% 6,264,458 40.08% 

Net profit attributable to 

shareholders of the listed 

company after deducting non-

recurring profit or loss 

(RMB’000) 

1,840,603 7.29% 5,545,912 43.55% 

Net cash flow generated from 

operating activities (RMB’000) 
- - 20,976,094 -13.95% 

Basic earnings per share 

(RMB/share) 
0.43 7.50% 1.29 40.22% 

Diluted earnings per share 

(RMB/share) 
0.43 7.50% 1.29 40.22% 

Weighted average return on net 

assets (%) 
2.31% 

A decrease of 0.04 

percentage points 
7.04% 

An increase of 1.72 

percentage points 

 
End of the Reporting 

Period 
End of previous year 

Increase/decrease at the end of the 

Reporting Period over the end of previous 

year 

Total assets (RMB’000) 222,415,935 216,842,707  2.57% 

Owner's equity attributable to 

shareholders of the listed 

company (RMB’000) 

 

90,747,247 

 

86,263,741 
 

 

5.20% 
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(II) Non-recurring profit or loss items and amounts 
 

☑ Applicable □ Not applicable 

Unit: RMB’000 

Item Amount of the 

Reporting Period 

Amount from the beginning 

of the year to the end of the 

Reporting Period 
Description 

Investment income from disposal of subsidiaries 23,423 268,405  

Non-current asset disposal gains and losses (including 

the write-off part of the provision for impairment of 

assets) 

Government subsidies included in the current profit and 

loss (except for government subsidies that are closely 

related to the Company's normal business operations, 

and are in line with national policies and are 

continuously granted on a certain standard or 

quantitative basis) 

-4,321 41,629  

224,696 649,925 

Mainly including financial 

appropriations, transportation 

capacity subsidies, tax refunds, 

and job stabilization subsidies 

for the logistics industry. 

In addition to the effective hedging business related to 
the Company's normal business operations, the profit 

or loss from fair value changes in holding held-for-
trading financial assets and held-for-trading financial 
liabilities, as well as the investment income from the 
disposal of held-for-trading financial assets and held-
for-trading financial liabilities 

57,362 64,149  

Reversal of provisions for impairment of accounts 

receivable that have been separately tested for 

impairment 
9,000 40,217  

Other non-operating income and expenses other than the 

above 
2,365 -60,957  

Less: Income tax impact 

Impact on minority shareholders' equity (after tax) 

Total 

52,218 146,061  

12,734 138,761  

247,573 718,546 - 

 
The specific situation of other profit and loss items that meet the definition of non-recurring profit or loss: 

□ Applicable ☑ Not applicable 

The Company does not have other profit and loss items that meet the definition of non-recurring profit or loss. 

 

Description of defining the non-recurring profit or loss listed in Explanatory Announcement No. 1 on Information Disclosure of 

Companies Offering Securities to the Public - Non-recurring Profit or Loss as recurring profit or loss. 

□ Applicable ☑ Not applicable 

The Company does not define the non-recurring profit or loss listed in the Explanatory Announcement No. 1 on Information Disclosure 

of Companies Offering Securities to the Public - Non-recurring Profit or Loss as recurring profit or loss. 

 

(III) Changes in major accounting data and financial indicators and the reasons 
 

☑ Applicable □ Not applicable 

 
Focusing on the core logistics strategy, the Company adhered to the business keynote of long-term sustainable and healthy development, 

and maintained steady performance growth in the first three quarters of 2023: the net profit attributable to shareholders of the listed 

company (hereinafter referred to as “Net Profit Attributable to the Parent Company") was RMB 6.264 billion, a year-on-year increase of 

40.08%; The net profit attributable to shareholders of the listed company after deducting non-recurring profit or loss (hereinafter referred 

to as "Net Profit Attributable to the Parent Company after Deducting Non-recurring Profit or Loss") was RMB 5.546 billion, a year-on-

year increase of 43.55%; Among them, the net profit attributable to the parent company in the third quarter was RMB 2.088 billion, a 
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year-on-year increase of 6.56%, and the net profit attributable to the parent company after deducting non-recurring profit or loss was 

RMB 1.841 billion, a year-on-year increase of 7.29%. 

(1) In terms of revenue, the Company's revenue in third quarter of 2023 reached RMB 64.646 billion, and its business volume1 reached 

2.824 billion. Among them, ① the Company pursued high-quality business segments and revenue growth, and continued to provide 

customers with high-quality comprehensive logistics services. In the third quarter, the revenue and business volume of the express logistics 

segment2
 excluding Fengwang increased by 7.43% and 13.39% year on year, respectively. ② The supply chain and international segments 

were mainly affected by the year-on-year decline of international air and sea transportation demand and price. In the third quarter, the 

revenue of the supply chain and international segments decreased by 32.69% year on year, but it rebounded moderately from the second 

quarter. 

(2) In terms of cost and expenses, the Company adhered to lean resource planning and cost control, continuously promoted multi-network 

integration, accurately planned resources, and continuously optimized the cost structure; Moreover, it relied on technology empowerment 

to continuously improve management efficiency and strengthen lean operation and management. In the third quarter, the net profit margin 

attributable to the parent company was 3.23%, an increase of 0.39% over the same period of previous year. 

 

The specific financial data changes are as follows: 

Unit: RMB’000 

Item 

From the beginning 

of the year to the 

end of the Reporting 
Period 

Same period of 

previous year 
Change (%) Description 

Revenue 189,011,599 199,147,351 -5.09% No major changes. 

Operating costs 164,459,018 174,415,535 -5.71% No major changes. 

Other income 1,191,886 1,693,032 -29.60% 
Mainly due to a decrease in the weighted 

deduction of input tax. 

Investment income 622,137 862,816 -27.89% 
Mainly due to a decrease in income from the 

disposal of associates. 

Reversal of credit impairment/(loss) 33,671 -322,096 110.45% 
Mainly due to the decrease in bad debt loss of 
accounts receivable. 

Item 
End of the 

Reporting Period 

End of previous 

year 
Change (%) Description 

Trading financial assets 16,358,510 7,385,379 121.50% 
Mainly due to an increase in structured 

deposits. 

Other non-current financial assets 2,278,302 1,012,209 125.08% Mainly due to new investments. 

Fixed assets 51,580,531 43,657,404 18.15% 

Mainly due to the transfer to fixed assets of 

projects, such as industrial parks and transit 

depots.. 

Construction in progress 4,872,938 11,149,860 -56.30% 

Mainly due to the transfer to fixed assets of 

projects, such as industrial parks and transit 

depots. 

Short-term borrowings 19,931,242 12,837,870 55.25% Mainly due to new borrowings. 

Other current liabilities 1,656,637 5,122,276 -67.66% 

Mainly due to the repayments of extra-short 

term commercial notes and short-term 

corporate debentures. 

Long-term borrowings 11,483,220 7,472,010 53.68% Mainly due to new borrowings. 

Item 

From the beginning 

of the year to the 

end of the Reporting 
Period 

Same period of 

previous year 
Change (%) Description 

Net cash flows from operating 

activities 20,976,094 24,376,690 -13.95% No major changes. 

Net cash flows from investing 

activities 
-18,003,514 -22,044,469 18.33% 

Mainly due to the decrease in the net outflow 

of structural deposits and the decrease in the 

net outflow of long-term assets for purchase 

and construction. 

Net cash flows from financing 

activities -6,483,643 -9,787,028 33.75% 
Mainly due to reduced repayment of lease 

liabilities. 

 

 

                                                           
1 The business volume does not include that of Kerry Logistics, nor does it include that of the Company's international freight, forwarding and supply chain segments. 
2 The express & logistics segment mainly included time-definite express, economy express, freight, cold chain and pharmaceuticals, and intra-city on-demand delivery 

segment. 
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II. Shareholder Information 

(1) Table of the total number of ordinary shareholders and the number of preferred shareholders with 

restored voting rights, as well as the shareholdings of the top 10 shareholders 
 

Unit: Share 

Total number of ordinary shareholders at the end 
of the Reporting Period 

208,056 
Total number of preferred shareholders with restored voting rights 
at the end of the Reporting Period (if any) 

0 

Shareholdings of the top 10 shareholders 

Name of shareholder Nature of shareholder 
Shareholding 

percentage 

Quantity of  shares 

held 

Number of restricted  

shares held 

Pledged, marked or frozen shares 

Status of shares Amount 

Shenzhen Mingde 

Holding Development 

Co., Ltd. 

Domestic non-state-

owned legal person 
48.25% 2,361,927,139 - Pledge 712,500,000 

Hong Kong Securities 

Clearing Company 

Limited 

Overseas legal 

person 
5.01% 245,019,458 - - - 

Mingde Holding – Huatai 

United Securities – 21 
Mingde EB Guarantee and 

Trust Property Special 

Account 

 
Domestic non-state-

owned legal person 

4.09% 200,000,000 - Pledge 200,000,000 

Shenzhen Zhaoguang 

Investment Co., Ltd. 

State-owned legal 

person 
3.88% 189,716,864 - - - 

Ningbo Shunda Fengrun 

Investment Management 

Partnership (Limited 

Partnership) 

Domestic non-state-

owned legal person 
2.06% 100,914,904 - Pledge 14,000,000 

Shenzhen Weishun 

Enterprise Management 

Co., Ltd. 

Domestic non-state-

owned legal person 
2.04% 100,000,000 - - - 

Lin Zheying 
Domestic natural 

person 
0.82% 40,000,000 - - - 

Liu Jilu 
Domestic natural 

person 
0.73% 35,793,780 33,542,835 Pledge 9,230,000 

NSF Portfolio #112 Others 0.42% 20,581,472 - - - 

Hua Life Insurance Co., 

Ltd. - self-owned funds 
Others 0.38% 18,522,420 - 

 

- 

 

- 

Top ten shareholders holding unrestricted shares 

Name of shareholder Number of non-restricted shares held 
Type of shares 

Type of shares Amount 

Shenzhen Mingde Holding Development Co., 

Ltd. 
2,361,927,139 

RMB-dominated 

ordinary shares 
2,361,927,139 

Hong Kong Securities Clearing Company 

Limited 
245,019,458 

RMB-dominated 

ordinary shares 
245,019,458 

Mingde Holding – Huatai United Securities – 21 

Mingde EB Guarantee and Trust Property 

Special Account 

200,000,000 
RMB-dominated 

ordinary shares 
200,000,000 

Shenzhen Zhaoguang Investment Co., Ltd. 189,716,864 
RMB-dominated 

ordinary shares 
189,716,864 

Ningbo Shunda Fengrun Investment 
Management Partnership (Limited Partnership) 

100,914,904 
RMB-dominated 
ordinary shares 

100,914,904 

Shenzhen Weishun Enterprise Management Co., 

Ltd. 
100,000,000 

RMB-dominated 

ordinary shares 
100,000,000 

Lin Zheying 40,000,000 
RMB-dominated 

ordinary shares 
40,000,000 

NSF Portfolio #112 20,581,472 
RMB-dominated 

ordinary shares 
20,581,472 

Hua Life Insurance Co., Ltd. - self-owned 

funds 
18,522,420 

RMB-dominated 

ordinary shares 
18,522,420 

Hiseas Investment Co., Ltd. 17,488,632 
RMB-dominated 

ordinary shares 
17,488,632 

Explanation on associated relationship or persons acting 

in concert between the above-mentioned shareholders 

Shenzhen Mingde Holding Development Co., Ltd. holds a total of 2,661,927,139 shares in the 
Company, accounting for 54.38% of the Company's total share capital, of which 2,361,927,139 

shares are directly held, 100,000,000 shares are held through its wholly-owned subsidiary 

Shenzhen Weishun Enterprise Management Co., Ltd., and 200,000,000 shares are held through the 

"Mingde Holding – Huatai United  Securities – 21 Mingde EB Guarantee and Trust Property 

Special Account", a special account for guarantee and trust opened for the issuance of 

exchangeable bonds (EB). 

The Company is not certain as to whether there is an associated relationship between the other 
above-mentioned shareholders and whether they are acting in concert. 

Explanation on the participation of the top ten 

shareholders in margin trading and securities lending 

business (if any) 

Not applicable. 

Special explanation on the top 10 non-restricted 

shareholders having special repurchase accounts 

At the end of the Reporting Period, the "Special Securities Account for Repurchase of S.F. 

Holding Co., Ltd." held 51,050,946 shares not subject to trading restrictions on sales. 

According to relevant regulations, the repurchase account is not included in the presentation of top 

ten ordinary shareholders and the top ten ordinary shareholders holding unrestricted shares. 
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(II) Total number of preferred shareholders of the Company and shareholdings of the top ten preferred 

shareholders 

□ Applicable ☑ Not applicable 

 

III Other Significant Events 

☑ Applicable □ Not applicable 

 

(I) The preparation for the issue and listing of H shares 

In order to further promote its globalization strategy, build an international capital operation platform, enhance its international brand image 

and improve its overall competitiveness, the Company plans to issue overseas listed foreign shares (H-shares) and apply for listing on the 

Main Board of The Stock Exchange of Hong Kong Limited (hereinafter referred to as the "Issue and Listing"). 

The Company held the 6th Meeting of the 6th Session of the Board of Directors and the First Extraordinary General Meeting of 2023 on  

August 1 2023 and August 17 2023, respectively, and passed the "Proposal on the Issuance of H Shares and Listing of the Company on The 

Stock Exchange of Hong Kong Limited" and other relevant proposals. The Company will take into full consideration the interests of the 

existing shareholders and the conditions of domestic and overseas capital markets, and will select timing and window as appropriate to 

complete the Issuance and Listing within the validity period of the resolution of the general meeting (i.e., 18 months from the date of 

consideration and approval at the general meeting of the Company, or such other period as may be agreed to be extended). 

On August 21 2023, the Company submitted the application for the Issue and Listing to the Hong Kong Stock Exchange and published the 

application proof for the Issue and Listing on the website of the Hong Kong Stock Exchange on the same day. The Issue and Listing of the 

Company is subject to the approval, ratification or filing by the relevant governmental authorities, regulatory authorities and stock exchanges 

such as the China Securities Regulatory Commission and the Hong Kong Stock Exchange, and is still subject to uncertainties. The Company 

will fulfill its information disclosure obligations in a timely manner according to the progress of the aforementioned matter. 

(II) The results of exercise for the first exercise period of the Company’s 2022 Stock Option Incentive Plan 

On August 1 2023, the Company held the 6th Meeting of the 6th Session of the Board of Directors and the fourth meeting of the sixth session 

of Board of Supervisors, respectively, and reviewed and approved the "Proposal on Achievement of Exercise Conditions for the First Exercise 

Period of the 2022 Stock Option Incentive Plan". The Board of Directors agreed that the number of exercisable stock options for the 1,328 

incentive targets who met the assessment requirements during the first exercise period was 8,964,763, with an exercise price of RMB 42.183 

per share. During the registration process for this exercise, 5 of the incentive targets no longer met the eligibility criteria for the incentive 

targets due to resignation, and 71 voluntarily gave up their exercise qualifications. The actual number of incentive targets for this exercise 

was 1,252, with a total of 8,420,193 exercised shares outstanding. The exercised shares will be listed on September 5 2023. 

(III) The Company repurchased its shares by centralized bidding. 

Based on confidence in the future development prospects and high recognition of the Company's value, in order to further improve the 

Company's long-term incentive mechanism, upon comprehensively considering business development prospects, operating conditions, 

financial conditions, and future profitability, the Company repurchased its shares with its own funds through the secondary market for 

employee stock ownership plans or equity incentives. The Company held the 28th meeting of the 5th session of Board of Directors on 22 

September 2022, and reviewed and approved the Proposal on the Company's Share Repurchase Plan by Centralized Bidding. The total 

repurchase amount shall not be less than RMB 1 billion and shall not exceed RMB 2 billion, and the repurchase price shall not exceed RMB 

70 per share. The repurchase period shall be within 12 months from the date of approval of the repurchase plan by the Board of Directors of 

the Company. 

As of September 21 2023, the repurchase period of the Company's shares has expired. During the repurchase period, the Company has 

repurchased 20,674,084 shares through centralized bidding transactions, accounting for 0.42% of the Company's current total share capital. 

The average transaction price was RMB 48.39/share (the highest transaction price was RMB 54.42/share, the lowest transaction price was 

RMB 45.70/share), and the total transaction amount was RMB 1,000,328,880.44 (excluding transaction fees). The implementation of this 

share repurchase has been completed.  
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For specific details, please refer to the announcements disclosed by the Company on CNINFO. 

 

Interim announcement Date of disclosure Website for disclosure 

Announcement on the Progress of Repurchasing the Company's Shares 5 July 2023 
CNINFO 

(www.cninfo.com.cn) 

Announcement on the Progress of Repurchasing the Company's Shares 13 July 2023 
CNINFO 

(www.cninfo.com.cn) 

Announcement on the Achievement of Exercise Conditions for the First Exercise 

Period of the 2022 Stock Option Incentive Plan 
2 August 2023 CNINFO 

(www.cninfo.com.cn) 

Announcement on Matters Related to Planning for the Issuance and Listing of H 

Shares 
2 August 2023 

CNINFO 

(www.cninfo.com.cn) 

Announcement on the Progress of Repurchasing the Company's Shares 2 August 2023 
CNINFO 

(www.cninfo.com.cn) 

Announcement on the Progress of Repurchasing the Company's Shares 11 August 2023 
CNINFO 

(www.cninfo.com.cn) 

Announcement on Submission of Application for Issue and Listing of Overseas-Listed 

Foreign Shares (H Shares) to the Stock Exchange of Hong Kong Limited and 

Publication of Application Materials 

22 August 2023 CNINFO 

(www.cninfo.com.cn) 

Announcement on Acceptance of Filing Application Materials for Issuing Overseas-

Listed Foreign Shares (H Shares) by China Securities Regulatory Commission 
2 September 2023 CNINFO 

(www.cninfo.com.cn) 

Announcement on the Progress of Repurchasing the Company's Shares 5 September 2023 
CNINFO 

(www.cninfo.com.cn) 

Announcement on the Results of Exercise for the First Exercise Period of the 2022 

Stock Option Incentive Plan and the Listing of Shares 
6 September 2023 CNINFO 

(www.cninfo.com.cn) 

Announcement on the Expiration of Repurchase Term and the Implementation Results 

of Share Repurchase 
22 September 2023 

CNINFO 

(www.cninfo.com.cn) 

 

 

http://www.cninfo.com.cn/
http://www.cninfo.com.cn/
http://www.cninfo.com.cn/
http://www.cninfo.com.cn/
http://www.cninfo.com.cn/
http://www.cninfo.com.cn/
http://www.cninfo.com.cn/
http://www.cninfo.com.cn/
http://www.cninfo.com.cn/
http://www.cninfo.com.cn/
http://www.cninfo.com.cn/
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IV. Quarterly Financial Statements 

(I) Financial statements 

1. Consolidated balance sheet  

Prepared by: S.F. Holding Co., Ltd. 

Unit: RMB’000 

Item 30 September 2023 31 December 2022 

Current assets:   
Cash at bank and on hand 37,775,998 41,062,750 

Financial assets held for trading 16,358,510 7,385,379 

Notes receivable 201,624 236,244 

Accounts receivable 23,969,779 25,560,433 

Receivables financing 77,919 63,310 

Advances to suppliers 3,012,084 3,464,911 

Loans and advances 65,303 34,212 

Other receivables 3,454,359 3,341,237 

Interest receivable - - 

Dividends receivable - - 

Inventories 2,166,671 1,948,354 

Contract assets 1,465,307 1,522,996 

Current portion of non-current assets 357,331 440,739 

Other current assets 4,984,986 5,612,928 

Total current assets 93,889,871 90,673,493 

Non-current assets:   
Long-term receivables 417,334 631,278 

Long-term equity investments 7,585,713 7,858,000 

Investments in other equity instruments 7,476,759 7,365,684 

Other non-current financial assets 2,278,302 1,012,209 

Investment properties 5,190,171 4,875,366 

Fixed assets 51,580,531 43,657,404 

Construction in progress 4,872,938 11,149,860 

Right-of-use assets 14,687,864 15,429,775 

Intangible assets 18,679,087 19,176,684 

Capitalised development expenditures 234,473 311,757 

Goodwill 9,831,956 9,345,744 

Long-term prepaid expenses 3,085,989 3,097,621 

Deferred tax assets 1,869,498 1,632,964 

Other non-current assets 735,449 624,868 

Total non-current assets 128,526,064 126,169,214 

Total assets 222,415,935 216,842,707 

Current liabilities:   
Short-term borrowings 19,931,242 12,837,870 

Financial liabilities held for trading 87,143 96,647 

Notes payable 78,716 32,699 

Accounts payable 23,792,383 24,715,352 

Advances from customers 44,787 49,035 

Contract liabilities 1,752,701 1,244,418 

Deposits from customers and interbank 9,676 20,670 

Employee benifits payable 4,865,172 6,276,551 

Taxes payable 1,934,432 2,761,146 

Other payables 12,312,796 13,346,595 
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Among: Interests receivable - - 

Dividends payable 144,908 165,014 

Current portion of non-current liabilities  9,465,365 11,173,650 

Other current liabilities 1,656,637 5,122,276 

Total current liabilities 75,931,050 77,676,909 

Non-current liabilities:   
Long-term borrowings 11,483,220 7,472,010 

Debentures payable 19,306,783 18,927,508 

Among: Preferred shares - - 

Perpetual bonds - - 

Lease liabilities 8,469,870 8,582,372 

Long-term accounts payable 255,075 209,675 

Long-term employee benefits payable 81,137 114,024 

Provisions 52,737 55,415 

Deferred incomes 1,037,792 860,791 

Deferred tax liabilities 4,747,814 4,657,954 

Total non-current liabilities 45,434,428 40,879,749 

Total liabilities 121,365,478 118,556,658 

Equity:   
Capital stock 4,895,202 4,895,202 

Capital reserve 43,225,255 43,996,237 

Less: Treasury stock 2,575,532 2,040,377 

Other comprehensive income 5,398,868 4,538,027 

Surplus reserve 1,010,253 1,010,253 

General risk reserve 492,896 493,048 

Undistributed profits 38,300,305 33,371,351 

Total equity attributable to the 

shareholders of parent company 
90,747,247 86,263,741 

Minority interests 10,303,210 12,022,308 

Total equity 101,050,457 98,286,049 

Total liabilities and equity 222,415,935 216,842,707 

 

 

Legal representative: Wang Wei Chief Financial Officer (Head of 

finance): Ho Chit 
Accounting director: Hu Xiaofei 

 

2. Consolidated and Company Income Statement from the Beginning of the Year to the End of the 

Reporting Period 
 

Unit: RMB’000 

Item Amount in the current period Amount in the previous period 

I. Total revenue 189,011,599 199,147,351 

Among: Revenue 189,011,599 199,147,351 

II. Total operating cost 182,999,727 193,175,366 

Among: Operating cost 164,459,018 174,415,535 

Taxes and surcharges 346,550 333,053 

Selling and distribution 

expenses 
2,146,264 2,074,714 

General and administrative 

expenses 12,946,296 13,426,489 

Research and development 

investment 1,681,042 1,582,389 

Financial costs 1,420,557 1,343,186 

Among: Interest expenses 1,682,652 1,509,636 

Interest income 430,842 217,179 

Add: Other income 1,191,886 1,693,032 

Investment income (“-” for loss) 

 

 

622,137 
 

862,816 
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Among: Investment income from 

associates and joint ventures 

 

-44,137 
 

56,786 

Income on discontinued 

recognition of financial assets measured at 

amortized cost 

 

- 
 

- 

Gains arising from changes in fair value 

(“-” for losses) 

 

83,264 
 

26,608 

Reversal of/(Losses on) credit impairment 

(“-” for losses) 33,671 -322,096 

Asset impairment losses (“-” for losses) -2,537 -6,235 

Gains on disposal of assets (“-” for losses) 43,066 15,111 

III. Operating profit ("-" for loss) 7,983,359 8,241,221 

Add: Non-operating income 201,181 140,502 

Less: Non-operating expenses 255,687 178,318 

IV. Total profit (“-” for total loss) 7,928,853 8,203,405 

Less: Income tax expenses 1,934,368 2,691,522 

V. Net profit ("-" for net loss) 5,994,485 5,511,883 

(I) Classified by continuity of operations   

1. Net profit from continuing operations 

(“-” for net loss) 5,994,485 5,511,883 

2. Net profit from discontinued operations 

(“-” for net loss) - - 

(II) Classified by ownership of the equity   
1. Net profit attributable to shareholders of the 

Company 

("-" for loss) 
6,264,458 4,471,956 

2. Minority interests (“-” for net loss) -269,973 1,039,927 

VI. Other comprehensive income, net of tax 396,712 1,064,629 

Attributable to shareholders of the Company, 

net of tax 738,801 2,004,415 

(I) Other comprehensive income items which 

will not be reclassified subsequently to profit or 

loss 
-51,082 -5,559 

1. Other comprehensive income items 

which will not be transferred to profit or loss 

under the equity method 
-329 -1,489 

2. Changes in fair value of investments in 

other equity instruments 

 
-50,753 -4,070 

(II) Other comprehensive income items 

which will be reclassified subsequently to profit 

or loss 
789,883 2,009,974 

1. Other comprehensive income items 

which will be transferred to profit or loss under 

the equity method 
9,191 - 

2. Cash flow hedging reserve 12,002 9,882 

3. Exchange differences on translation of 

foreign currency financial statements 
768,690 2,000,092 

Attributable to minority interests, net of tax -342,089 -939,786 

VII. Total comprehensive income 6,391,197 6,576,512 

(I) Attributable to shareholders of the Company 7,003,259 6,476,371 

(II) Attributable to minority interests -612,062 100,141 

VIII. Earnings per share:   
(1) Basic earnings per share 1.29 0.92 

(2) Diluted earnings per share 1.29 0.92 
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Legal representative: Wang Wei Chief Financial Officer (Head of 

finance): Ho Chit 
Accounting director:  

Hu Xiaofei 
 

3. Consolidated and Company Cash Flow Statements from the Beginning of the Year to the End of the 

Reporting Period 
 

Unit: RMB’000 

Item Amount in the current period Amount in the previous period 

I. Cash flow from operating activities   
Cash received from sales of goods or rendering 

of services 
199,948,280 212,210,267 

Net increase in customer deposits and interbank 

deposits - 4,520 

Refund of taxes and levies 830,514 5,257,909 

Cash received relating to other operating 

activities 
68,534,389 63,292,141 

Sub-total of operating cash inflows 269,313,183 280,764,837 

Cash paid for goods and services 138,533,514 154,422,702 

Net increase in loans to customers and advances 7,301 18,787 

Net increase in deposits with central banks and 

interbank deposits 270,831 94,954 

Net decrease in deposit-taking and interbank 

payments 
10,966 - 

Cash paid to and on behalf of employees 25,247,291 24,386,819 

Payments of taxes and levies 4,704,600 5,870,147 

Cash paid relating to other operating activities 79,562,586 71,594,738 

Sub-total of operating cash outflows 248,337,089 256,388,147 

Net cash flows from operating activities 20,976,094 24,376,690 

II. Cash flows from investing activities   
Cash received from disposal of investments 493,611 1,738,686 

Cash received from returns on investments 629,731 693,082 

Net cash received from disposal of fixed assets, 

intangible assets and other long-term assets 193,558 98,531 

Net cash received from disposal of subsidiaries 

and other business units 377,259 285,763 

Cash received relating to other investing 

activities 
70,400,000 115,283,957 

Sub-total of investing cash inflows 72,094,159 118,100,019 

Cash paid to acquire fixed assets and other long-

term assets 

 

8,465,250 
 

10,545,036 

Cash paid to acquire investments 1,566,242 975,969 

Net cash paid to acquire subsidiaries 962,153 2,285,356 

Cash paid relating to other investing activities 79,104,028 126,338,127 

Sub-total of investing cash outflows 90,097,673 140,144,488 

Net cash flows from investing activities -18,003,514 -22,044,469 

III. Cash flows from financing activities:   
Cash received from capital contributions 138,948 113,913 

Including: Cash received from capital 

contributions by minority interests of subsidiaries 138,948 113,913 

Cash received from borrowings 29,369,161 36,933,638 

Cash received relating to other financing 

activities 
368,375 4,432 

Sub-total of financing cash inflows 29,876,484 37,051,983 

Cash repayments of borrowings 24,042,520 32,360,170 

Cash payments for interest expenses and 

distribution of dividends or profits 3,043,092 3,170,228 

Including: Dividends and profits paid by 

subsidiaries to minority shareholders 537,151 1,256,746 

Cash payments relating to other financing 

activities 
9,274,515 11,308,613 
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Sub-total of financing cash outflows 36,360,127 46,839,011 
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Net cash flows from financing activities -6,483,643 -9,787,028 

IV. Effect of foreign exchange rate changes 

on cash and cash equivalents 10,123 674,519 

V. Net increase in cash and cash equivalents -3,500,940 -6,780,288 

Plus: Cash and cash equivalents at the 

beginning of the period 
40,279,947 34,813,768 

VI. Cash and cash equivalents at the end of 

the period 
36,779,007 28,033,480 

 
 

(II) Implementation of New Accounting Standards for the First Time from 2023 to Adjust 

Relevant Items of the Financial Statements at the Beginning of the Year 

□ Applicable ☑ Not applicable 

 

(III) Audit Report 

Has the 2023 Third Quarter Report been audited 

□ Yes  ☑ No  

The Company's 2023 Third Quarter Report has not been audited. 

 

 

Board of Directors of S.F. Holding Co., Ltd. 

October 31 2023 
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